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Comentdrio do Gestor

Com um alto nivel de Selic esperado por mais tempo, resultando em retornos
nominais e reals expressivos, ocorre uma aceitagio malor por parte dos
investidores em ativos pds fixados, refletindo diretamente na performance da
nossa estratégia de titulos piblicos. O posicionamento da carteira focado em
vértices longos se mostrou relativamente heutro no més, dado que com a
manutengéo do conflito global entre Ir8 e Estados Unidos, o Tesouro Nacional e os
investidores tém mantido cautela na tomada de riscos, Neste cendrio, 0 produto
performou préximo ao COI no més, em linha com o apetite a risco contratado.

Rentabilidade Mensal

Objetivo do Fundo

Esse é um fundo de investimento da categoria de renda
fixa que busca acompanhar a variagdo do CDY por meio de
uma carteira composta por tftulos pdblicos federais,
principalmente pés-fixados, Ele ¢é recomendado as
empresas que buscam melhorar a gestéo do fluxo de
calxa e tem liquidez imediata, Como € aderente &
resolugdo CMN 5.272, o Fundo pode ser acessado por
Regimes Préprios de Previdéncia Sociat (RPPS).

AN FEV MAR  ABR MAl JUN e AGO SET outT  NOV DEZ  ANO
Fundo  118% 089%  127%  107% = - - . - - - - 4.59%
2026 ol 196%  100%  121%  109% - - - - . - - 5 454%
- - - - - 1011%

% CDl 1014%  99.3%  104.7%  981% - - -

Fundo  106% 098%  0.95%  1.03% 114% 110% 1.28% 8%  122%  127%  104%  1.22%  14.29%
2025 ol 101%  0.99% 096%  1.06% 114% 110% 1.28% 116% 1.22% 1.28% 105% 122%  14.31%
%CDl 1050% 995%  98.9%  975% 1003% 1003% 1003% 97.9% 100.0% 99.6% 988%  1000% 99.8%

Fundo 097% 0.80% 084% 0.89% 082% 079% 091% 0.88% 0.B5% 0.94% 081% 0.86% 10.B8%
2024 ay]] 0597%  0.80%  0.83% 089% 083% 079% 0.91% 0.87%  0B3%  093%  079% 093%  10.87%
% (Dl 100.3% 99.8% 1008% 100.3% 98.4% 100.2% 100.3% 101.4%  101.9% 1013% 1024%  927%  1001%

Rentabilidade Histdrica
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Rentabilidade Acumulada
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Composicdo da Carteira

& Fundo
@ Titulos Publicos (0.7%)
@5 Ops. Compromissadas (9.3%)
43.8% 43.8%
28.0% 28.0% .
149% W.8%
70% 69%
6 meses 12 meses 24 meses 36 meses
Dados Estatisticos Principais Caracteristicas
Total de meses positivos 79 Total de meses i 0 Aplicagdo Inicial RS 50,000,00 Piblica alvo P/ e RPPS
Méximo retorno mensal 1,85% Minimo retorne mensal 0,08% Movimentagio minima RS 1.000,00 Crédito em conta corrente D+0
Patriménio liguide Patriménio lfq, médio (12m) Cota de aplicagio Taxa adm 0,15% a.a,
R$7120,522.426,56 R$5.585.363,879,91 D+0 oA ERFOFRBIGE 096,
Quantidade de cotistas 8.992 Volatilidade (12m) 0,03% Cota de resgate
Valor da cota R$1,820204 Benchmark CDI D+0
CNFS Funda Gestar Administrador Custodiante AuditoriaIndependents Ouvidorla
24,634787/6001-43 Sicradl Asset Maragement Ltda,  Banco Cooperativo SicrediS.A.  Banco Cooperativo Sicredi A, Ernst & Voung Auditores ouvidoria_fundos@siceedi.combr
Abertura: 0471072019 03,795.072/0001-60 01181.521/D001-55 01.181.521/0001-55 Independentes 5/5 Lida,

61.365,936/0001-25

-
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SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

Resumo

Gestao:  Sicredi

Adm dor: Sicredi

Custodiante:  Sicredi

Taxas

Taxa de Administragdo:  0,15%

Taxa de Performance:  N&o possui

Caréncia:  Nao hd

Plblico Alvo:  Investidores institucionais

Evolugdo PL e Cotistas

Fundo Feeder Fundo Master

™y p

mEs COTISTA PL FEEDER PL MASTER
Mai/2025 4.794 4.738.377.304,60
Jun/2025 5.048 4.751.791.548,55
Jul2025 5.402 5.024.824.809,22
Ago/2025 5.893 5.204.201.753,75
Set/2025 6.252 5.550.886.530,70
Out/2025 6,675 5.663.488.284,37
Nov/2025 6,956 5.761.657.969,94
Dez/2025 6.929 5.909.212.236,66
Jan/2026 7.392 6.102.367.421,20
Fev/2026 4.196 4.013.439435,77
Mar/2026 4.383 4.220.333.607,22
Abr/2026 8.992 7.120.522.426,56
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE ILHA SOLTEIRA
Data base da analise: 30/04/2026

24.634.187/0001-43

ia: EY

04/10/2019

olugdo:  Artigo 7°, Inciso |

RPPS - Abr/2026:  46,00%

Informagdes do % PL/RPPS extraidas a partir do documento
Mensal" que ¢é disponibilizado para os fundos liquidos na

Indice de Performance:  N&o possui
Taxa de Resgate: N&o possui
Benchmark: CDI
{nvestidor Qualificado:  Nao
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Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
Av.Paulista, 302 - ¢, 10, Bela Vista, Sao Paulo/SP.
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"V. INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE ILHA SOLTEIRA
CREDITO Data base da analise: 30/04/2026
& MERCADO

SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 24.634.187/0001-43

Informagbes Operacionais

Depasito Inicial: - 50.000,00 Conversao de Cota para Aplicaggo: D+0
Movimentacdo Minima:  1.000,00 Conversdo de Cota para Resgate: D+0
Disponibilidade dos Recursos Aplicados:  D+0 Disponibilidade dos Recursos Resgatados:  D+0
Histdrico

Maximo Retorno Didrio:  0,07% em 10/10/2025 Retorno acumulado desde o inicio:  82,02%
Namero de dias com Retorno Positivo: 1640 Nimero de dias com retorno negativo: 8

dade desde o 0. 0,28%

Minimo Retorno Diario:  -0,02% em 05/10/2020

performance comparativa - Valores em (% )

FUNDO E BENCHMARK'S MES ANO m M 12M 24M VaR
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 107 459 337 697 14,85 28,01 1,18
INDICE DE REFERENCIA (CDI) 109 454 334 693 14,83 21,97 0,05
O fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira? Néo
Pagina 2 de 7 Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.

Av.Paulista, 302 ~ Cj. 10, Bela Vista, Séo Paulo/SP.
CEP; 01210-000 - Talafone: (13) 3878-8410
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CREDITO
& MERCADO

SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
Carteira (Master)

(http://www.amcharts.com/javascript-charts/)

Data base da analise: 30/04/2026

24.634.187/0001-43

Qutros 1.556.378,08
B tituios Federals 436722332
Outros: 26,27%
tulos Federais: 73,73%

Principais ativos em carteira {Master) Valor Participagao (%)

Operagdes Compromissadas - LFT - Vencimento: 2030-03-01 992.940,77 14,28

LFT 210100 20290901 819.368,83 11,79

LTN 100000 20290701 627.849,71 9,03

LTN 100000 20290101 626.688,06 9,01

LFT 210100 20300301 619.721,78 8,91

LFT 210100 20320301 563.437,31 8,10

LFT 210100 20280901 490.709,90 7,06

LFT 210100 20300601 458.729,14 6,60

LFT 210100 20280301 376.964,77 542

LFT 210100 20280301 34719113 4,99

Total da Carteira:  236.040.309,63
Sub-segmento Valor % Caracteristica
coi 118.761.036,95 50,31 CURTO PRAZO - R$ 118.761.036,85 - 50,3138%
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Crédito & Mercado Consultoria de Investimentos.
Av.Paulista, 302 - CJ. 10, Bela Vista, Sdo Paulo/SP.
CEP: 01310-000 - Telefane: (13) 3878-8410
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MV INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE ILHA SOLTEIRA

P Data base da anélise: 30/04/2026
CREDITO
& MERCADO

SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 24.634.187/0001-43

Rentabilidade

14

12

1.0

0.8

& @y N 4@0 & o&\ /% & %w, ,%w
Més Ano 6 Meses 1 Ano 2 Anos Retorno Acumulade VaR Taxa Administragéo

Fundo 1,07 4,59 6.97 14,85 28,01 82,02 1,18 0,15
cDl 1,09 4,54 6,93 14,83 2797 0,05

2025/2026 MAI  JUN JUL  AGO SET  OUT NOV DEZ JAN FEV MAR ABR ANO ACU
Fundo 1,14 1,10 1,28 1,14 1,22 1,27 1,04 122 118 0,99 1.27 1,07 4,59 14,85

DI 1,14 1,10 1,28 1,16 1,22 1,28 1,05 122 116 1,00 1,21 1,09 4,54 14,83

Encuadramento do fundo pela resolugéo 4963 - Estratégia de alocagdo - Limite 2026

Artigo Resolugio % Carteira $ Carteira %  Inferior% Alve %  Superior %  GAP Superior §
Artigo 7°, Inciso | 100,00 74.329.510,30 31,49 20,00 30,00 100,00 161.710.799,33
Pagina 5 de 7 Crédito e Mercado Cansultoria de Investimentos.

Av.Paulista, 302 ~ CJ. 10, Bela Vista, Sao Paulo/SP,
CEP: 01310-000 - Talefone: (13) 3878-8410

Q INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE ILHA SOLTEIRA

CREDITO Data base da analise: 30/04/2026

& MERCADO

SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 24.634.187/0001-43

Comentario sobre os fundam s do fundo

Estratégia do Fundo:

Tem como objetivo proporcionar alta liquidez e baixo risco, buscando rentab

ade préxima A variagdo do CDI. Sua estratégia consiste na aplicagio
predominante em titulos piblicos federais e ativos de renda fixa pos-fixados, além de operacées compromissadas lastreadas em titulos pablicos.

Rentabilidade:

O desempenha do fundo tem se mantido alinhado com o desempenho do indicador de referéncia (CDI) ao longo da maiorla dos periodos
analisados, demonstrando uma aderéncia sélida a politica de investimentos estabelecida no regulamento.

Taxa de Administragio:
A taxa global é de 0,15% ao ano sobre o patriménio liquido do fundo.

Risco:
O fundo esta sujeito a volatilidade na variagio da cota, em razéo da marcagéo a mercado dos ativos que compdem sua carteira, Os riscos aos quais
o fundo incorre estiio diretamente relacionados ao risco de Mercado.

Enquadramento:

0O regutamento do fundo analisado (v. 11/02/2026), esté cevidamente enquadrado quanto ao disposto no Artigo 7°, Inciso I, da resolugdo CMN
Ne 5.272/25, nao havendo, portanto, impedimento legal para recebimento de aportes por parte do RPPS.

A administradora/gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituigdes que atendem as novas condi¢bes estabelecidas na
Resolugio CMN ne° 5.272 de dezembro de 2025, disposto no Artigo 21, § 2° incisos | a

portanto, o fundo esta apto para receber aportes do RPPS.

Pgina3de? | Crédito & Mercado Consultoria de Investimentos.
M :. ><,Pws;$;wOm»ﬁ,jD,mn_nimﬂw.mmovwc_c\m?

CEP: 01310-000 - Telefore: (13) 3878-8410




& INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE ILHA SOLTEIRA
p Data base da anlise: 30/04/2026
CREDITO

& MERCADO

SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL D1 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 24.634.187/0001-43

Avaliacio do fundo dentro do contexto da carteira do RPPS de ILHA SOLTEIRA

Concluséo:

Apds andlise da carteira de investimentos, concluimos que, atualmente, o RPPS nio possui investimentos neste fundo especifico. Contudo,
identificamos gue 50,31% estdo alocados em fundos com estratégias simitares dentro do mesmo segmento, o gue esta acima da recomendagéo de
10%, conforme nossos informes mais recentes e considerando o cenario econdmico atual.

O fundo apresenta estratégia compativel com suas diretrizes e performance coerente com o nivel de risco assumido. Considerando seu histdrico,
alinhamento regulatério e contribuicdo potencial para a divers| ficagdo da carteira do RPPS, o produto se mostra adequado, desde gue mantido o

acompanhamento periédico dos indicadores de risco e da atuagio da gestéo.

Caso o investimento seja aprovado em comité colegiado, os recursos poderdo ser remanejadas a partir do mesmo segmento, de mado a preservar
o equilibrio e a diversificacio da carteira.

Para fins de enquadramento, devem ser observados os limites estabelecidos no Art. 18 da lugio CMN vig , esp
diz respeito as aplicacd lizadas por RPPS em relagiio ac seu patrimdnio liquido. Destaca-se, em particular, o inciso IV, que fixa o limite
de até 20% (vinte por cento) para aplicagdes em cotas de uma mesma classe de fundo de investimento, classe de investimento em cotas de
fundos ou dasse de ETF, Adicionalmente, devem ser respeitados os limites previstos no Art. 19, d te aguel lacionados &

concentracio méxima por classe de fundo e por emissor.

no gue

No que se refere a alocagio por segmento, as aplicagbes em dasses de fundos previstas no art. 7°, inciso | cujos recursos sejam aplicados

5

exclusivamente em titulos de emissio do Tesouro N | ou em operagdes compromissadas lastreadas nesses titulos podem alcancar até

100% (cem por cento) dos recursos do RPPS, desde gue observado o enquadramento do fundo e o atendimento aos demais limites e

requisitos normativos aplicavels.

Por sua vez, as aplicacBes nas classes previstas nos incisos VI, VIl e IX do art. 7° estdo sujeitas ao limite maximo de 5% (cinco por cento)
do patriménio liquido de uma mesma classe, conforme disposto no art. 19, inciso I. Para as dasses enquadradas no art. 7°, inciso V, bem
como para as demais dlassificagdes de fundos dei imento e ETFs nio enquadradas na ¢3o antetior, aplica-se o limite de até 15%
(quinze por cento) do patriménio liquido da respectiva classe, nos termos do art. 19, inciso Il

S50 Paulo, 18 de maio de 2026

Diego Lita de Moura
CORECON/SP - 37289
Consultor de Valores Mobiliarios

Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
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CREDITO Data base da anélise: 30/04/2026

& MERCADO

Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatdrio, parecer ou analise) foi preparado para uso exclusivo do destinatéario, ndo podendo ser reproduzida
ou distribuido por este a qualguer pessoa sem expressa autorizacio da CREDITO E MERCADO CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS.. As informagdes
agui contidas, tem por somente, o objetivo de prover informagées e néo representa, em nenhuma hipdtese, uma oferta de compra e venda ou
solicitacio de compra e venda de gualquer valor mab rio ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete o momento da

analise e sdo consubstanciadas em informagées co!

adas em fontes publicas e gue julgamos confidvels.

A utilizacéo destas informagBes em suas tomadas de decisao e consequentes perdas e ganhos nao nos torna responsaveis diretos. As informagoes
deste documento estdo em consonancia com as informacdes sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto nao substituem seus materiais
ofi

is, como regulamentos, prospectos de divulgacao e outros exigidos legalmente.

As informacBes agui contidas ndo representam garantia de exatidao das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e nao

devern ser cansideradas como tais. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com especial atengdo para as clausulas relativas aos
a de investimento do(s) produto(s).

objetivos, aos

COs € a po

Todas as informagdes podem ser obtidas com os responsaveis pela distribuicdo, administracao, gestdo ou no proprio site da CVM (Comissdo de
Valores Mobiliarios) através do link: https://www.gov.br/cvm/pt-br.

Sua elaboracao buscou atender os objetivos do cliente, cons ferando a sua situacao financeira e seu perfil de investidor. A rentabilidade obtida no
passado n3o representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volat idade, riscos
assaciados a sua carteira de crédito e estruturagio. Os riscos inerentes aos divel

s tipos de operagdes com valores mobiliarios de bolsa, balcdo,
nos mercados de liguidagdo futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem como o inversa

proporciohalmente. Todos e gualquer outro valor exibido esta representado em Real (BRL) e para os calculos, foram utilizadas observacdes diarias,

sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacdo de empresa de Consultoria de Valores Mobiliarios para a emissio deste documento ndo assegura ou stigere a existéncia de garantia
de resultados futuros ou a isenco de risco. Cabe a Consultoria de Valores Mobiliarios a prestagao dos servicos de ORIENTAGAD, RECOMENDAGAG
E ACONSELHAMENTC, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES
MOBILIARIOS, CUJA ADOGAO E IMPLEMENTACAD SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolugdo CVM n® 19/2021).

Na apuracdo do calculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos gue compéem a carteira previdenciaria do
RPPS, confarme sua natureza e finalidade, compreendendo agueles vinculados ao custeio dos beneficios previdenciarios, sendo excluidos, para fins
de andlise, os recursos destinados ao custeio de despesas administrativas, em consonancia com o disposto no art. 84, inciso lll, a
Partaria MTP n® 1.467/2022.

, da

Cabe aos Regimes Proprios de Previdéncia Social, independentemente da contratacao de consultoria de valores mobilidrios, observar e assegurar o

cumprimento das normas aplicaveis & gestao e & aplicacdo de seus recursos, em especial aquelas estabelecidas na Resolugdo CMN n® 5,272/2025,

que dispée sobre os principios, parametros, limites, condiches e requisitos para os investimentos dos RPPS, cabendo exclusivamente aos seus

brgaos competentes a deliberago, aprovagdo e implementagao clas decisdes de investimento.

Crédito @ Mercado Consultoria de Investimentos.
Av.Paulista, 302 - Cj, 10, Bela Vista, So Paulo/SP,
CER: 01310-000 - Telefore: (13) 3878-8410




