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ATA DA 116* REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO
INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE ILHA SOLTEIRA - S.P. Aos dezessele
dias do més de novembro de 2023, com inicio as nove horas, na sala de reunides do
IPREM, reuniram-se ordinariamente os membros do COMITE DE INVESTIMENTOS, Jodo
Manuel de Queiroz, Wolfgang Velozo Waessman e Ana Paula de Avila com o objetivo de
analisar e discutir a performance das aplicagdes do Instituto no més de outubro de 2023.
Para tanto foi distribuido o Relatério de Investimentos da LDB Consultoria relativo ao mes
em questdo aos presentes, para discussZo e analise, com especial énfase no tocante a
rentabilidade da carteira. No cenario intermnacional, em outubro, o desempenho dos
mercados globais foi determinado pelo aumento de avers@o a risco, com 0s sinais de
resiliéncia da economia dos EUA e o confiito no Oriente Médio. Com isso, os juros globais
tiveram alta e os indices de agbes apresentaram retornos negativos no més. No Brasil, as
curvas de juros tiveram alta, refletindo o movimento observado no exterior e as incertezas
quanto & politica fiscal. Assim, em relagdo ao més anterior, ndo houve uma mudanca
significativa na conjuntura doméstica. Os ruidos em relagdo a politica fiscal se elevaram,
com o presidente se posicionando de forma a ir contra o contingenciamento de gastos
necessario caso a estabilidade do resultado primario seja definida como a meta para 2024.
Essa atitude elevou o questionamento sobre a capacidade da nova regra fiscal promover
uma consolidagao fiscal e torna ainda mais importante a busca por aumento de receitas
nos préximos anos. A atividade econdmica segue em desaceleracdo, o que é compativel
com a trajetéria da politica monetaria. Assim, ha a expectativa de estabilidade ou leve
gueda para o PIB do terceiro trimestre. Em relacdo a inflagdo, ainda sdo presentes os sinais
construtivos, inclusive com quando observado a trajetoria de desaceleracdo da inflagdo de
servicos. O Banco Central deu continuidade ao ciclo de afrouxamento monetario, reduzindo
os juros com um corte de 0,50% da taxa Selic para 12,25%. No entanto, alguns fatores vém
gerando aumento da incerteza na expectativa de duracdo do ciclo de afrouxamento
monetario e, inclusive, a prépria comunicagdo do Copom apés este Gltimo encontro se
mostrgu mais conservadora. Na carteira c_lo IPREM, apesar de os fundos IMA apresentarem
retr_awo, a Renda fixa apresentou valorizacdo consolidada de 0,32% no més. e a renda
variavel teve variagéo negativa de 4,16%, resultando numa desvalorizagcdo total' da carteira
de 0,73% (monetariamente, -R$ 1.467.408,34). A rentabilidade consolidada da carteira do
IPREM no ano, ficou num patamar de 7,88 pontos percentuais e cerca de 0.16 pontos

percentu_als acima da meta atuarial (IPCA + 464% aa) no riodo d 1,729
Monetariamente i i pe M iiidon
>, @ carteira do IPREM valorizou R$ 14.369.371,33 no ano. Decidiu-se por
se manter & posicéo atual da carteira. Nada mais havendo a se tratar, as dez horas e qt.;inze
minutos, foi encerrada a reunido. Eu, = Jodo Manuel de
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