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ATA DA 126º REUNIÃO ORDINÁRIA DO COMITÊ DE INVESTIMENTOS DO
INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA MUNICIPAL DE ILHA SOLTEIRA - S.P. Aos vinte e três dias
do mês de setembro de 2024, com início às nove horas, na sala de reuniões do IPREM,
reuniram-se ordinariamente os membros do COMITÊ DE INVESTIMENTOS, João Manuel de
Queiroz, Ana Paula de Ávila, Luiz Francisco Zogheib Fernandes e Flávia Leati Pelaes de
Almeida com o objetivo de analisar e discutir a performance das aplicações do Instituto no
mês de agosto de 2024. Para tanto foi distribuído o Relatório de Investimentos da LDB
Consultoria relativo ao mês em questão aos presentes, para discussão e análise, com especial
ênfase no tocante à rentabilidade da carteira. Em agosto, houve o recuo dos juros globais,
acarretados pela evolução construtiva do cenário econômico, com destaque para a dinâmica
do controle inflacionário e atividade dos EUA, assim dando suporte a expectativa de corte de
juros americanos. Localmente, as curvas de juros apresentaram alta, refletindo o aumento da
probabilidade do Banco Central iniciar um novo ciclo de elevação da taxa Selic. Entretanto,
devido ao aumento de apetite por risco no mercado internacional, o Ibovespa apresentou alta
em agosto. A atividade econômica continuou forte, com destaque para o mercado de trabalho
aquecido. Ao mesmo tempo, a inflação corrente vem se mantendo relativamente comportada,
não divergindo do esperado de forma relevante. Porém, com a atividade aquecida,
expectativas acima da meta e câmbio depreciado, o risco para a trajetória futura da inflação
aumenta. Neste cenário, o Copom e seus diretores vem adotando um discurso cada vez mais
conservador, contemplando a possibilidade de elevação dos juros básicos. Em relação à
política fiscal, o anúncio de alterações no programa auxílio-gás, que seria ampliado, mas não
seria contabilizado dentro das estatísticas fiscais do governo federal, contribuiu para elevar as
dúvidas em relação ao arcabouço atual e o compromisso com a consolidação fiscal. O envio
do projeto do orçamento para 2025, com receitas incertas e despesas subestimadas, reforça
esse questionamento. Na carteira do IPREM, a Renda fixa apresentou valorização
consolidada de 0,74% no mês, e a renda variável teve variação positiva de 5,70%, resultando
numa valorização total da carteira de 1,92% (monetariamente, R$ 3.986.390,00). A
rentabilidade consolidada da carteira do IPREM no ano, ficou num patamar de 3,49 pontos
percentuais e cerca de 2,54 pontos percentuais abaixo da meta atuarial (IPCA + 4,64% a.a)
no período, de 6,03%. Monetariamente, a carteira do IPREM valorizou R$ 7.152.745,30 no
ano. Decidiu--se que, caso o mercado EO favorável, serão reduzidas, paulatinamente, as
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