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ATA DA 42 REUNIAO ORDINARIA DO CONSELHO DELIBERATIVO DO INSTITUTO DE
PREVIDENCIA MUNICIPAL DE ILHA SOLTEIRA - BIENIO 2018/2020 ~ PORTARIA
N°, 365/2018. No vigésimo nono dia do més de maio de 2019, as quinze horas e quinze
minutos, reuniram-se ordinariamente, na sala de reunifes do Instituto de Previdéncia
Municipal de Ilha Solteira, os seguintes membros titulares do Conselho Deliberativo do
IPREM, a saber, Sr. Mauro Sergio Borges, Sra. Maria das Dores Motta Queiroz, Sr. Marcos
Antonio da Silva, Sra. Maria Terezinha Teixeira, Sr. Walter dos Reis, Sr. Carlos Alberto Dias,
Sra. Juliana Lacerda Ferreira, e Rafael Bordim. Compareceu o Diretor Superintendente do
IPREM, Sr. Luiz Francisco Zogheib Fernandes, o tesoureiro do IPREM, Senhor Jodo Manuel
de Queiroz e o Assessor Juridico do IPREM, Dr. Adauto Jose da Silva Junior. Abrindo os
trabalhos o Diretor Superintendente do IPREM, Senhor Luiz Francisco Zogheib Fernandes,
invocou 0 nome de Deus para que os trabalhos fossem realizados em perfeita harmonia,
agradeceu a presencga de todos e, logo apos indicou 0 nome do Senhor Adauto Jose da Silva
Junior como secretario “ad hoc”, o que foi aceito por todos os presentes. Iniciando os
trabalhos o Diretor Superintendente do IPREM passou a palavra ao tesoureiro do IPREM
Joao Manuel de Queiroz, que passou a discorrer a respeito da demonstracdo do
enquadramento e a rentabilidade das aplicagbes e demonstragbes dos gastos
administrativos dos meses de janeiro a abril do ano de 2019. Entregou a cada um dos
presentes copia do Relatorio Trimestral de Investimento Financeiros do IPREM - Ilha
Solteira - Primeiro Trimestre de 2019, contendo Extrato Consolidado de Ativos e
Demonstrativo de Despesas Administrativas. Apresentou a rentabilidade liquida das
aplicagdes do IPREM no referido periodo, discorrendo a respeito do desempenho geral da
carteira e evolugdo da rentabilidade. Exibiu e detalhou a tabela com os saldos financeiros
comparados, de todos os fundos de investimento bem como suas respectivas rentabilidades
mensais. Explicou a respeito da forma de controle do risco de mercado adotado pelo IPREM.
Explanou e detalhou a respeito da Politica de Investimento, explicando o grafico existente
no Relatorio apresentado, referente as aplicagdes em cotas de fundos de investimento e
abordando a respeito da diversificacdo por classe de ativos e fatores de risco. Apds, o
tesoureiro do IPREM Jcdac Manuel de Queiroz passou a palavra ao Sr. Rafael Bordin,
representante da empresa Vinc Partners, passando a discorrer a respeito da histéria da
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fundos em momentos de estresse do mercado. Discorrendo a respeito de renda varidvel,
Discorreu a respeito do impacto positivo da reforma da previdéncia no mercado financeiro.

Por fim, se colocou a disposicdo para esclarecimentos de eventuais duvidas, pedindo licenga
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aos presentes para se ausentar antecipadamente da presente reunido, em decorréncia de
compromisso anteriormente agendado. Apds, a Conselheira Titular Juliana Lacerda Ferreira,
questionou os presentes a respeito da participacdo dos membros dos conselhos no
Congresso Nacional da ABIPEM, a ser realizado em Foz do Iguagu nos dias 26 a 28 de
junho, questionando, por fim a respeito do terreno de propriedade do instituto, o que foi
decidido pelos presentes que referido assunto seria objeto de discussdo e pauta da proxima
reunido do Conselho. Nada mais a ser discutido e, estando todos de acordo, foi encerrada a
reunido as dezesseis horas e quarenta minutos. Eu, Adauto Jose da Silva Junior, Secretéario

“ad hoc”, lavrei a presente ata que apos lida e aprovada serd assinada por todos os
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Adauto Jose da Silva Junior Jodo Manuel de Queiroz

Assessor Juridico do IPREM Tesoureiro do IPREM.
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Luiz Francisco Zogheib Fernandes

Diretor Superintendente do IPREM
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OFICI0: \° 8012019
DO: Presidente do Conselho Deliberativo IPREM — ISA.
PARA: Membros do Consetho Deliberativo IPREM ~ [SA.

ASSUNTO: CONVOCACAO
Itha Solteira, 23 de maio de 2019.

Ficam convocados os Conselheiros abaixo relacionados para a 4* (quarta) Reunifio
Ordinaria a ser realizada no dia 29 de maio de 2019 com inicio ‘as 15:00 horas na sala de
reunides os membros do Conselho Deliberativo do IPREM-ISA, biénio 2018/2020 abaixo
relacionados, a se
realizada no dia 29 de maio de 2019 (4” feira) ‘as 15h00min, na sala de reunides do IPREM-
ISA, localizada no Passeio Salvador 123/127 centro, nesta cidade de Itha Solteira SP:

PAUTA

1 - Demonstracdo do enquadramento e a rentabilidade das aplicagdes dos

meses de janeiro a abril do ano de 2019;

2 - Demonstragdes dos gastos administrativos do més de janeiro a abril de

2019;

3 - Palavra livre, assuntos relacionados ao IPREM-ISA.
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Art. 80. Os servidores eleitos para comporem ¢ Conselno Deliberativo e ¢ Consethe Fiscal o IPREM pe-derde os seus mandatos caso sejam extintas suas
relagdes de trabalho para com o Municipio.
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RELATORIO TRIMESTRAL DE INVESTIMENTOS
APLICACOES FINANCEIRAS DO IPREM — ILHA SOLTEIRA

Primeiro Trimestre de 2019

O Instituto de Previdéncia Municipal de Hha Solteira, em observancia ao
determinado no inciso V do Art. 3° da Portaria n® 519, MPS, de 24 de agosto de 2011,
elaborou o presente relatdrio, tendo em vista dar transparéncia e visibilidade as suas

aplicagOes financeiras.

A rentabilidade Liquida das aplicagcdes do IPREM entre Janeiro e Margo de
2019 foide R$ 7.737.479,60 (Sete milhdes, setecentos e trinta e sete mil, quatrocentos
e setenta e nove reais e sessenta centavos). O detalhamento dos valores encontra-

se no quadro abaixo:

RENDA FIXA RENDA VARIAVEL TOTAL

JAN RS 3.153.184,95 | RS 4.358.858,19 | RS 7.512.043,14
FEV R$ 589.700,99 | RS -893.112,03 | RS -303.411,04
MAR | RS 685.442,16 | RS -156.594,66 | RS  528.847,50
Total | RS 4.428.328,10 | RS 3.309.151,50 | RS 7.737.479,60

No ano, o valor acumulado é de R$ 7.737.479,60 (Sete milhdes, setecentos e
trinta e sete mil, quatrocentos e setenta e nove reais e sessenta centavos).

O comparativo entre a rentabilidade e a meta atuarial encontra-se

demonstrado no quadro abaixo:

Rentabilidade

Janeiro Fevereiro Marco 2019
Consolidado |  4,73% -0.18% 0,32% 4,88%
Meta Atuarial | 0,83% 0.90% 1,19% 2,95%

O desempenho geral da carteira no periodo foi muito bom no primeiro més do
trimestre. refletindo as expectativas com o novo governo A volatilidade verificada nos
dois meses seguintes deu-se em virtude das incertezas a respeito da Reforma da
Previdéncia. No periodo. a rentabilidade consolidada da carteira do IPREM ficou num

patamar de 4.88 pontos percentuais no ano e praticamente 1,93 pontos percentuais
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acima da meta atuarial (IPCA + 6% a.a) no periodo.

Graficamente, a evolugéo da rentabilidade da carteira frente a meta atuarial a

partir de Janeiro de 2017 € a seguinte:

Evolugio da Rentabilidade
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Para melhor entendimento. apresenta-se

| iPCA -
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a seguir tabela com os saldos

financeiros comparados entre 31 de Dezembro de 2018 e 29 de Margo de 2019, de

todos os fundos de investimento nos quais foram aplicados os recursos do IPREM,

bem como suas respectivas rentabilidades percentuais mensais:

SALDO FINANCEIRO

Rentabilidade mensal

S

g

S

APLICACAO

31/12/2018 29/03/2019 JAN FEV MAR

BB PREV RF IRF-M R$ 1.006.436,04 | R$ 1.173.279,16 1,37% | 0,28% | 0,57%
BB PREVID. IRF-M 1 R$ 1.490.503,16 | R$ 1.512.257,69 0,58% | 0,44% | 4,40%
BB PREVID IMA-B TP R$ 11.223.859,59 | R$ 11.836.663,84 4,36% | 0,50% | 0,56%
CAIXA FI BRASIL IMA-B R$ 9.044.855,64 | R$ 9.544.301,49 4,39% | 0,52% | 0,56%
CAIXA FI BRASIL IRFM 1 TP RF R$ 1.611.972,62 | R$ 1.635.612,56 0,57% | 0,45% | 0,44%
BRADESCO FI RF IRFM 1 R$ 3.133.606,05 | R$ 2.977.465,30 0,56% | 0,45% | 0,45%
CAIXA FI BRASIL IMA-B 5 R$ 5.450.955,65 | R$ 5.606.038,46 1,53% | 0,52% | 0,76%
SANTANDER IMA-B5 R$ 10.194.479,49 | R$ 10.484.188,26 1,52% | 0,53% | 0,77%
SANTANDER INSTITUCIONAL IMA-B | R$ 16.301.028,49 | R$ 16.138.078,73 4,33% | 0,53% | 0,56%
FI CAIXA BRASIL IMA B5+ R$ 7.779.478,92 | R$ 8.366.302,52 6,53% | 0,52% | 0,43%
BB PREVID. IMA-B § R$ 8.444.510,03 | R$ 8.683.109,50 1,52% | 0,52% | 0,76%
SANTANDER INSTITUCIONAL DI R$ 535.606,39 | R$ 1.432.756,20 0,55% | 0,52% | 0,47%
BRADESCO REF DI PREMIUM R$ 10.596.377,65 | R$ 10.871.808,75 0,53% | 0,48% | 0,47%
CAIXA FI BRASIL DI LP R$ 5.324.259,69 | R$ 5.876.125,59 0,53% | 0,48% | 0,47%
BRADESCO IMA B R$ 2.840.886,23 | R$ 2.998.510,16 4,47% | 0,52% | 0,51%
8B PREV PERFIL R$ 2.590.410,43 | R$ 2.094.957,01 0,53% | 0,48% | 0,46%
4 2
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BRADESCO IMA B 5+ R$ 3.483.797,70 | R$ 3.746.695,44 6,59% | 0,52% | 0,38%
CAIXA Fi DISPONIBIL 003-5 R$ 92.030,05 | R$ 93.231,45 0,47% | 0,43% | 0,41%
BRADESCO INSTIT. IMA-B 5 R$ 9.253.137,97 | R$ 9.514.313,38 1,58% | 0,49% | 0,73%
SANTANDER ATIVO RF R$ 3.805.836,73 | R$ 3.876.260,49 1,94% | 0,49% | 0,74%
BRADESCO FIA IBOVESPA PLUS R$ 11.549.856,22 | R$ 12.534.957,00 10,80% | -1,85% | -0,20%
CAIXA FIA BRASIL IBX-50 R$ 9.465.337,86 | R$ 10.219.321,26 10,63% | -2,05% | -0,36%
ITAU RPI R$ 2.666.290,15 | R$ 2.859.991,49 9,88% | -1,60% | -0,79%
BB PREV AGOES GOVERNANGA R$ 2.104.750,51 | R$ 2.277.537,47 10,42% | -1,80% | -0,20%
SANTANDER SELEGAO TOP AGOES | R$  977.751,50 | R$ 1.041.521,84 8,81% | -1,86% | -0,24%
BRADESCO FIA SELECTION R$ 3.716.238,61 | R$ 3.902.823,97 5,89% |-1,06% | 0,24%
BB AGCOES DIVIDENDOS R$ 3.941.407,75 | R$ 4.127.378,64 8,27% | -1,94% | -1,37%
BRADESCO INFRA ESTRUTURA R$ 4.445.148,23 | R$ 4.708.672,83 3,62% | -1,78% | -0,56%
CAIXA SMALL CAPPS R$ 2.473.862,78 | R$ 2.649.106,22 | | 10,10% | -2,50% | -0,25%
BB PREV AGOES ALOCAGAO R$ 4.104.501,40 | R$ 4.432.985,78 8,93% |-1,23% | 0,39%
TOTAL R$158.649.173,53 | R$167.216.252,48

Verifica-se que o montante em Renda variavel, que representava 28,93% dos
recursos do IPREM em 31/12/2018, passou para 29,16% no final do primeiro trimestre
de 2019.

Além da rentabilidade, outro ponto importante que merece analise € o nivel
de risco envolvido nas operagdes. Risco pode ser definido como a probabilidade de
que ameagas ao valor da carteira se concretizem em perdas efetivas. Nao obstante a
diligéncia do Administrador em selecionar as melhores op¢des de investimento, de
acordo com a politica de investimento, os titulos e valores mobiliarios que compdem
a carteira, por sua propria natureza, estao sujeitos as flutuagdes tipicas de mercado,
incluido, mas nao limitado, aos riscos de mercado, de crédito. de liquidez e de

derivativos, que podem acarretar redug¢ao do valor das cotas.

O risco de Mercado esta associado a ocorréncia de eventos politicos,
econdmicos e sistémicos, nacionais ou internacionais, que possam gerar flutuagdes
ou volatilidade nos pregcos e nos niveis de taxas de rentabilidade dos ativos que
compdem a carteira do IPREM. Como estes ativos devem ser marcados a precos de
mercado, a ocorréncia de oscilagdes nos seus precos e/ou rentabilidade se reflete no

valor das cotas que, em determinados momentos podem, inclusive, apresentar
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variagao negativa.
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O IPREM adota o Value-at-Risk (VaR) para controle do risco de mercado,
utilizando os seguintes parametros para o calculo do mesmo: modelo n&o paramétrico,

intervalo de confian¢a de 95% e horizonte de tempo de 21 dias Uteis.

Os limites de VaR definidos na politica de investimento para 2019 s&o de 6,00%
(Seis por cento) no Segmento de Renda Fixa e 20,00% (Vinte por cento) no Segmento

de Renda Variavel.

VaR
JAN FEV MAR
Renda Fixa 0,43%]0,43% | 0,45%
Renda Variavel 224%(2,10% | 2,30%

No primeiro trimestre de 2019, o VaR da carteira do IPREM apresentou-se
como na tabela acima, ou seja, bem abaixo do limite apenas da renda fixa. Em outras
palavras, o Value-at-Risk calculado mede a perda méxima da carteira em relagdo ao
seu valor de mercado, o que no més de Margo corresponderia a R$ 533.078,80 na
Renda Fixa e R$ 1.121.348,82 na Renda Variavel. Em termos graficos, temos:

VaR

0,50% 1,00% 1,50% 2,00% 2,50%

0,00%

#® Renda Varidvel 2 Renda Fixa

No que tange aos valores do VaR para as aplicagdes individualmente, estes

se comportaram como segue:
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#VaRJAN ®VaRFEV VaR MAR

Quanto a diversificagéo entre as modalidades de aplicagcdo. a Politica de
Investimentos para 2018, em seu item 10.5 estabelece que as aplicagdes em cotas
de um fundo de investimento ou fundo de investimento em cotas de fundos de
investimento ndo podem exceder a 20% (vinte por cento) dos recursos em moeda

corrente do IPREM e isso se verifica no grafico a seguir:

BB PREV AGOES GOVERNANGA BEACBES  SANTANDER SELEGAQ TOP ACGES
126% DIVIDENDOS 062%
2,47%

CAIXA SMALL CAPPS
1.58%

BRADESCO INFRA ESTRUTURA
2,82%

8B PREV AGOES ALOCAGAD
2,65%

ITAU RPS
1,71%

BRADESCO FIA SELECTION
2.33%

CAIXA FIA BRASIL 1BX-50

6.11%

ERENYS

BRADESCO FiA IBOVESPA PLUS
7.50%

CAIXA FI BRASIL DI LP £5 TRELS D MASTF
-5

3,51%

CARA FiBRASIL IMA-B
5,7:%

BB PREV PERFIL
1,25%

BRADESCO INSTIT. IMA-B 5
5,69%

CAIXA Ft DISPONIBIL 003-5
0,06%

BRADESCO IMA B 5+
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0,96% SANTANDER ATIVO RF
232%

BRALFSIO Fi RFIRFM 1

178%

>




Passeio Salvador, 123/127 - Centro
CEP 15385-000 - Ilha Solteira, SP
Fone: (18) 3742-4375 / 3742-4373

Site

www.ipremisa.sp.gov.br

E-mail
previdencia@ipremisa.sp.gov.br

Entdade autarquica criada pe'a Lei Municipal n° 007, de 23/12/93 - CNPJ §9.761 .494/0001-70

Visando a diversificacdo de ativos, o item 8.4 da Politica de Investimentos para
2018 estabelece que o IPREM manterd seus recursos em, no minimo, quatro
instituicdes financeiras bancarias devidamente autorizadas a funcionar no Pais pelo
Banco Central do Brasil, sendo que nenhum gestor podera receber mais do que 35%
(trinta e cinco por cento) do total dos recursos do Instituto, entendido este volume
como a soma de recursos aplicados em fundos de um mesmo gestor, ndo sendo

considerado o volume de custddia e de controladoria de titulos publicos.

Alocaglio por Gestor

Com relagéo a diversificagdo por classe de ativos/fatores de risco, observamos
a seguinte distribuigéo:

0.70%%~

3.66% P B 1BOVESPA (29.16% )

7245 B IMA-B TOTAL (24.23% )

—29.16% O iMA-B 5 (20.50%)

14.50% : OCOl (14,50 )
O1MA-B 5+ (7.24%)
OIRF-M 1 (5.66%)
O1RE-M TOTAL (0.70%)

20,505

N 242 3%

Por fim, resta a verificagéo da aderéncia dos investimentos tanto a Resolugao
CMN 3922, quanto a politica de investimentos em vigor. @OJ
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Entidade autarguica criada pela Lei Municipal n° 007, de 23/12/93 - CNPJ 59. 761.494/0001-70

LIMITES DE ALOCAGAO DETERMINADOS PELA -
RESOLUCAO CMN 3922 5% PATRIM LIMITES POLITICA INVESTIM.
TOTAL
SEGMENTO | ARTIGO | INCISO | ALINEA A%ﬂ‘gﬁ&% minmo | osieTivo | mAximo
RENDA " I b 100% | 46,62% | 20,00% | 30,00% | 60,00%
FIXA \Y a 30% | 24,22% | 0,00% | 30,00% | 40,00%
renoa | | ' | = | 3% |16,68% | 0,00% | 20,00% | 30,00%
VARIAVEL | 8

" a 20% 12,48% | 0,00% | 10,00% | 20,00%

O presente relatério foi elaborado por Jo&o Manuel de Queiroz,
tesoureiro do Instituto de Previdéncia Municipal de llha Solteira, utilizando-se como
apoio os relatérios emitidos pela LDB Consultoria Financeira, e submetido a analise e
apreciacdo do Comité de Investimentos e dos Conselhos Deliberativo e Fiscal do
IPREM.






