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ATA DA 72 REUNIAO EXTRAORDINARIA DO CONSELHO DELIBERATIVO E
FISCAL

IPREM - INSTITUTO DE PREVID%NCIA MUNICIPAL DE ILHA SOLTEIRA -
QUADRIENIO 2023/2026.

Aos doze dias do més de novembro de 2024, as nove horas e quarenta minutos,
conforme agendado via WhatsApp no dia sete de novembro; estiveram em Reunido
Extraordinaria na sede do IPREM, situada no Passeio Salvador, 126/127, os membros
do Conselho Deliberativo e Conselho Fiscal nomeados pela Portaria 323/2023 e pela
Portaria 324/2023, publicadas no Semanario Oficial do Municipio de llha Solteira/SP
(SOEM) n ° 988 de 28 julho de 2023. Estavam presentes os membros titulares do
Conselho Deliberativo Rutler Fonseca da Costa-Presidente, Amandio José Cabral
D'Almeida Junior, Catia Cristina Teodoro Buzola, Claudia Lie Tanaka Yamashita do
Nascimento e Denize Pacheco Ferreira de Franga. Presentes também os membros do
Conselho Fiscal Juliana Lacerda Pereira-Presidente e Ariel da Silva Borges, bem como
o senhor Jodo Manuel Queiroz - Tesoureiro. Pauta da reunidao: o senhor Jodo nos
entregou uma prévia do que podera ser da Politica de Investimentos para 2025 e alguns
documentos relacionados e fez uma explanagéo sobre o assunto (documentos anexos).
Préxima reunido com os Conselhos Fiscal e Deliberativo agendada para dia vinte e seis
de novembro para discussao, analise e possivel aprovagao da Politica de Investimentos
para o ano de 2025. Sem mais assuntos a tratar a presente reunido foi encerrada as
onze horas e trinta minutos. Para ficar constado, eu, Claudia Lie Tanaka Yamashita do
Nascimento, secretariei os trabalhos e lavrei a presente ata que e depois de lida e
achada em conformidade sera assinada abaixo por todos os membros que
compareceram.
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE ILHA SOLTEIRA - IPREM
ILHA SOLTEIRA - SP
At.: Sr. Luiz Francisco

Referente:

= Taxa Atuarial de Juros a ser utilizada na AA
2025, data base 31/12/2024

= Relatério de Anilise das Hipéteses

Prezado Senhor,

A Avaliacdo Atuarial 2025, data base 31/12/2024, sera regida pela Portaria n°
1.467, de 2 de junho de 2022, que disciplina os parametros e as diretrizes gerais
para organizacao e funcionamento dos regimes proprios de previdéncia social dos
servidores publicos da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios, em
cumprimento 3 Lei n® 9.717, de 1998, aos arts. 1° e 2° da Lei n° 10.887, de 2004
e a Emenda Constitucional n® 103, de 2019,

Conforme Portaria n® 1,467, de 02 de junho de 2022;

"Art. 39. A taxa de juros real anual a ser utilizada como taxa de desconto para
apuracdo do valor presente dos fluxos de beneficios e contribuicBes do RPPS serd
equivalente 3 taxa i E j -

Uros parametro 2 PONLD GOd 2L(UTUIA

§ 4° A taxa de juros parametro, estabelecida conforme o Anexo VII, poderd ser
acrescida em 0,15 (quinze centésimes) a cada ano em que a rentabilidade da
carteira de investimentos superar os juros reais da meta atuarial dos
dltimos 5 (cinco) anos, limitados ao total de 0,60 (sessenta centésimos).”

A Sprev no decurso de 2023, emitiu nota de esclarecimento, conforme segue:

ec2g

"ESCLARECIMENTOS SOBRE A DETERMINACAO DOS ULTIMOS CINCO
EXERCICIOS, ANTERIORES A DATA FOCAL DA AVALIACAO ATUARIAL, A SEREM
CONSIDERADOS PARA EFEITO DE ACRESCIMO DFE 0,15% A TAXA DE JUROS
PARAMETRO, A CADA ANO EM QUE A RESPECTIVA TAXA DE JUROS REAIS DA META
ATUARIAL TENHA SIDO ALCANCADA.

De acordo com o §4° do art. 39, da Portaria MTP n® 1.467/2022 'A taxa de juros f,-(

pardmetro, estabelecida conforme o Anexo VII, poderd ser acrescida em 0,15 (quinze \
centésimos) a cada ano em que a reniabilidade da carteira de investimentos superar os juros
reais da meta atuarial dos Ultimos 5 (cinco) anos, limitados ao total de 0,60 (sessenta
cenlésimos).

O art. 3° do Anexo VII, da mesma Portaria dispée que: "Para definico da hipdtese da
taxa de juros real nas avallagdes atuariais dos exercicios a partir de 2023 deverdo ser utilizadas
as taxas de juros parametro estabelecidas de acordo com o art. 19, acrescidas em 0,15 pontos
percentuais para cada ano em que a taxa de juros utilizada nas avaliacoes atuariais
dos ditimas 5 (cinco) exercicios antecedentes a data focal da avaliacdo tiver sido
alcangada pelo RPPS, /imitada a 0,6 pontos percentuals. ” (Grifou-se)

E o § 1° de seu art. 39 restringe a aplicacdo do beneficio previsto no caput, nos
seguintes termos: "0s acrdscimos de que trata o caput nio se aplicam aos RPPS que
possuam recursos inferiores a R$ 10.000.000,00 (dez milhoes de reais) e ac Fundo
em Reparticao e nas demais situacoes de que tratam o § 4° do art. 26 desta Portaria”. (Grifou-
se)

A titulo de esclarecimento quanto aos exercicios antecedentes 3 data focal da
avallagdo informa-se que, para efeio dos acréscimos de 0,15% d taxa de juros pardmetro a |
ser adotada na avaliagdo atuarial com data focal em 31/12/2022, deverdo ser considerados os
exercicios financeiros de 2017 a 2021.”

Desta forma, entende-se que os exercicios antecedentes a data focal da avaliacdio
em 31/12/2024, para efeito dos acréscimos de 0,15% a taxa parametro a ser
adotada, deverdo ser considerados os exercicios financeiros de 2019 a 2023.

A durac8o do passivo corresponde & média dos prazos dos fluxos de pagamentos
e beneficios do RPPS, liquidos das contribuicBes dos aposentados e pensionistas,
ponderada pelos valores presentes desses fluxos.

A Duracdo do Passivo resultou em 13,67 anos, considerando os fluxos de
pagamentos e beneficios do RPPS, na avaliagdo atuarial posicionada em

31/12/2023,

Observando a duragdo do passive apresentada, a Taxa de Juros Parametro serd
de 4,84% a.a., considerando a Portaria n® 1.499, de 28 de maio de 2024, que
altera o art. 4° no Anexo VII da Portaria/MTP n° 1.467, de 2 de junho de 2022,
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divulgou a taxa de juros parametro a ser utilizada nas avaliacBes atuariais dos
regimes prdprios de previdéncia social relativas ao exercicio 2025, posicionadas em
dezembro de 2024.

com essenfsme litica d mvestlmen SXimo exercicio uario
uira xa di n nstan P ria_ n° 1.499, de mai
2024.

Observa-se pelo gréfico abaixo que a taxa de juros pardmetro nos Ultimos
exercicios vem sofrendo variacdes em razio do cendrio econdmico, influenciando
assim o passivo atuarial. Importante salientar que quanto MENCR a taxa real anual
de juros MAIOR sera o passivo atuarial.

Evolugdo da Taxa de Juros Parametro

o
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Conforme art. 53 da Portaria 1.467/2022 que trata do envio ao Departamento dos
Regimes de Previdéncia no Servigo Plblico — DRPPS do Relatério de Andlise das
Hipbteses, a cada 4 (quatro) anos, como anexo ac Relatdrio da Avaliacdo Atuarial do
exercicio seguinte, devera observar os seguintes marcos temporais:
IT - 31 de julho de 2024, relativo 3 avaliag3o atuarial posicionada em 31 de
dezembro de 2023, para os RPPS classificados no grupo Grande Porte do
ISP-RPPS; e

IIT - 31 de julho de 2025, relativo 8 avaliacio atuarial posicionada em 31 de
dezembro de 2024, para os RPPS para os RPPS classificados no grupo Médio
Porte do ISP-RPFS.

No exercicio findo em 2023, o RPPS foi classificado como Parte Médio, desta forma,
faz-se necessario andlise do porte em 31/12/2024, e caso se mantenha em Médio
Porte, o prazo para envio do Relatério de Andlise das Hipdteses serd 31/07/2025,
considerando as informagdes biométricas dos 5 (cinco) anos anteriores, e em relagdo
a taxa de juros, os dados posicionados em 31/12/2024, para que ndo haja o
comprometimento do CRP — Certificado de Regularidade Previdencidria.

Estamos a disposicdo para dirimir qualquer divida.
Atenciosamente,

Mairipord - SP, 09 de setembro de 2024
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ANEXO 4 - PROJECOES ATUARIAIS PARA O RELATORIO RESUMIDO DA
EXECUCAO ORCAMENTARIA — RREO

Tabela — Projecao das Receitas e Despesas

2023
2024
2025
2026
2027
2028
2029
2030
2031
2032
2033
2034
2035
2036
2037
2038
2039
2040
2041
2042
2043
2044
2045
2046
2047
2048
2049
2050
2051
2052
2053
2054
2055
2056
2057
2058
2059
2060
2061
2062

36.793.114,11
39.570.029,61
40.693.783,48
41.906.303,46
43.266.108,81
44.623.837,65
45.232.798,51
45.886.508,66
46.570.703,65
47.235.884,68
47.836.026,10
48.448.112,91
48.899.578,47
49.487.261,91
49.932.372,56
50.523.827,50
51.203.151,70
51.916.788,13
52.673.322,36
53.384.880,51
54.204.869,36
55.138.076,44
56.131.987,16
57.205.644,36
58.391.698,31
59.667.000,27
61.117.708,43
62.629.913,59
64.186.321,88
65.991.787,54
67.963.139,00
70.091.807,61
39.951.952,89
40.466.857,65
41.057.467,33
41.811.954,12
42.651.934,31
43.582.245,30
44.675.691,02
45.900.624,94

.
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37.735.891,77
37.328.781,64
36.910.686,37
36.796.100,66
36.331.791,79
36.081.151,60
35.656.332,68
35.257.279,45
34.924.663,34
34.967.509,00
35.503.650,90
35.916.611,05
37.159.238,62
37.362.307,44
38.365.252,10
38.391.310,77
38.023.747,34
37.703.860,72
37.376.255,49
37.557.505,79
37.209.716,83
36.506.945,68
35.878.539,78
35.227.376,40
34.389.957,52
33.580.581,06
32.362.830,93
31.562.856,26
31.170.048,51
29.928.556,34
28.636.354,02
27.417.557,73
26.554.029,51
25.246.012,25
24.070.514,99
22.522.954,13
21.207.564,54
20.069.791,16
18.680.705,59
17.340.991,69

-942.777,66
2.241.247,97
3.783.097,11
5.110.202,80
6.934.317,01
8.542,686,04
9.576.465,83
10.629.229,21
11.646.040,31
12.268.375,68
12.332.375,20
12.531.501,86
11.740.339,85
12.124.954,46
11.567.120,46
12.132.516,73
13.179.404,35
14.212.927,41
15.297.066,87
15.827.374,72
16.995.152,53
18.631.130,76
20.253.447,38
21.978.267,96
24.001.740,79
26.086.419,21
28.754.877,50

31.067.057,32
33.016.273,37
36.063.231,20
39,326.784,98

42.674.249,87
13.397.923,39
15.220.845,40
16.986.952,34
19.288.999,99
21.444.369,78
23.512.454,13
25.994.985,44
28.559.633,25

,4{/ Fk A&M

205.838.419,01

208.079.666,98
211.862.764,09
216.972.966,89
223.907.283,90
232.449.969,95
242.026.435,78
252.655.664,98
264.301.705,30
276.570.080,98
288.902.456,18
301.433.958,04
313.174.297,89
325.299.252,35
336.866.372,81
348.998.889,54
362.178.293,90
376.391.221,31
391.688.288,18
407.515.662,89
424.510.815,42
443.141.946,18
463.395.393,55
485.373.661,52
509.375.402,30
535.461.821,52
564.216.699,02
595.283.756,34
628.300.029,71
664.363.260,92
703.690.045,90
746.364.295,77
759.762.219,16
774.983.064,56
791.970.016,90
811.259.016,89
832.703.386,67
856.215.840,80
882.210.826,24
910.770.459,49
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Introducgéo

Atendendo a legislagéo pertinente aos investimentos dos Regimes Préprios de
Previdéncia Social, em especial & Resolugdo CMN n°. 4963, de 25 de novembro de
2021, o IPREM - Instituto de Previdéncia Municipal de llha Solteira, por intermédio de
seu Diretor Superintendente, apresenta a verséo de sua Politica de Investimentos
para o ano de 2025, devidamente aprovada pelo Comité de Investimentos e pelo
Conselho Deliberativo, érgdo superior de supervisdo e deliberacio.

Trata-se de uma formalidade legal que fundamenta e norteia todo o processo
de tomada de decisdo relativa aos investimentos do Instituto, utilizada como
instrumento necessério para garantir a consisténcia da gestdo dos recursos no
decorrer do tempo, visando & manutengdio do equilibrio econdmico-financeiro e
atuarial.

Algumas medidas fundamentam a confecgio desta Politica, sendo que a
principal a ser adotada para que se trabalhe com parametros consistentes refere-se a
andlise do fluxo atuarial da entidade, ou seja, o seu fluxo de caixa do passivo, levando-
se em consideracdo as reservas técnicas atuariais (ativos) e as reservas matematicas
{passivo) projetadas pelo calculo atuarial realizado com base nos dados do ano de
2023.

2. Objetivos

A Politica de Investimentos tem o papel de delimitar os objetivos do IPREM em
relagé@o a gestédo de seus ativos, facilitando a comunicagio dos mesmos aos 6rgdos
reguladores do Sistema e aos participantes. O presente busca se adequar as
mudangas ocorridas no Ambito do sistema de previdéncia dos Regimes Préprios e as
mudang¢as advindas do préprio mercado financeiro.

O objetivo deste documento é estabelecer uma politica que determine e
descreva as diretrizes gerais para a gestéo dos investimentos e discipline os métodos
e agBes dos procedimentos correspondentes aos processos decisdrios e operacionais

de gestéo do IPREM, em atendimento a legislagéo pertinente aos investimentos dos
3

Regimes Proprios de Previdéncia Social — RPPS, em especial a Resolugdo CMN n°.
4963, de 25 de novembro de 2021.

E um instrumento que proporciona a Diretoria e aos demais 6rgdos envolvidos
na gestdo dos recursos uma melhor definigdo das diretrizes basicas, dos limites de
risco a que serdo expostos os conjuntos de investimentos. Tratard, ainda, o presente
documento da rentabilidade minima a ser buscada pelos gestores, da adequagéo da
Carteira aos ditames legais e da estratégia de alocacéo de recursos a vigorar no
periodo de 01/01/2025 a 31/12/2025.

No intuito de alcangar uma rentabilidade real minima de 4,84% (quatro, virgula
oitenta e quatro por cento) sobre o IPCA para a carteira do IPREM, a estratégia de
investimento prevé sua diversificagéo, tanto no nivel de classe de ativos (renda fixa
efou renda variavel) quanto na segmentagdo por subclasse de ativos, emissor,
vencimentos diversos, indexadores etc.; visando, igualmente, a otimizagdo da relagéo
risco-retorno do montante total aplicado.

Sempre serdo considerados a preservacdo do capital, os niveis de risco
adequados ao perfil do IPREM, a taxa esperada de retorno, os limites legais e
operacionais, a liquidez adequada dos ativos, tragando-se uma estratégia de
investimentos, néo so6 focada no curto e médio prazo, mas, principalmente, no longo

prazo.

2.1 Diretrizes Gerais

Os principios, metodologias e parametros estabelecidos nesta Politica de
Investimentos buscam garantir, ao longo do tempo, a seguranga, liquidez e
rentabilidade adequadas e suficientes ao equilibrio entre ativos e passivos do Instituto
de Previdéncia Municipal de llha Solteira, bem como procuram evitar a exposigéo
excessiva a riscos através de critérios estabelecidos.

Esta Politica de Investimentos entrara em viger em 01 de janeiro de 2025. O
horizonte de planejamento utilizado na sua elaboragdo compreende o periodo de 12
meses que se estende de janeiro a dezembro de 2025.

O referido documento estad de acordo com a Resolugdo CMN n® 4.963/2021 e
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a Portarla MTP n° 1.467/2022 que dispdem sobre as aplicagfes dos recursos
financeiros dos Regimes Préprios de Previdéncia Social instituidos pela Unido,
Estados, Distrito Federal e Municipios, bem como estabelece os pardmetros minimos
para as alocagdes de recursos e limites utilizados, sejam eles de concentragéo por
velculo, emissor e ou segmento; o modelo de gestdo a ser utilizado; a meta de
rentabilidade perseguida e seus acompanhamentos.

Adicionalmente este documento trata da metodologia adotada para o
apregamento dos ativos financeiros e gerenciamento de riscos, em consonancia com
as definicdes constantes na Resolugdo CMN n° 4.963/2021 e na Portaria MTP n®
1.467/2022.

Em havendo mudangas na legislagdo que de alguma forma tornem estas
diretrizes inadequadas, durante a vigéncia deste instrumento, esta Politica de
Investimentos e os seus procedimentos seréo alterados gradativamente, de forma a
evitar perdas de rentabilidade ou exposigdo desnecessdria a riscos, conforme
definicbes constantes na Resolugdo CMN n® 4.963/2021 e na Portaria MTP n°
1.467/2022. Caso seja necessario, deve ser elaborado um plano de adequagéo, com
critérios e prazos para a sua execugdo, sempre com o objetivo de preservar os
interesses do IPREM, desde que este plano néo seja contrario ao arcabougo legal
constituido.

Se nesse plano de adequagdo o prazo de enquadramento estabelecido pelas
disposigdes transitérias da nova legislagéo for excedido, o Instituto de Previdéncia
Municipal devera comunicar oficialmente a Secretaria de Previdéncia do Ministério do
Trabalho e Previdéncia.

As direfrizes aqui estabelecidas sdo complementares, isto &, coexistem com
aquelas estabelecidas pela legislagéo aplicavel, sendo os administradores e gestores
incumbidos da responsabilidade de observa-las concomitantemente, ainda que n&o
estejam transcritas neste documento.

3. Estrutura Organizacional para Tomada de Decisdes de Investimentos e
Competéncias

n

A estrutura organizacional do IPREM compreende os seguintes 6rgdos para
tomada de decisbes de investimento, conforme preceitua a Lei Complementar
412/2022, em seu artigo 3:

|. Diretoria Executiva,;

Il. Conselho Deliberativo; e
Ill. Conselho Fiscal.
IV. Comité de Investimentos.

3.1 Configuram atribuigées dos érgdos mencionados no subitem anterior, dentre
outras contidas no Estatuto e demais normas da entidade:

.=3.1.1 Do Conselho Deliberativo;

a. Aprovar a politica de investimentos do IPREMISA, elaborada pelo Comité de
Investimentos;

b. Estabelecer as diretrizes gerais da politica de gestdo do IPREMISA;

c. Aprovar o plano de custeio, os planos de aplicacgio financeira dos recursos
do IPREMISA, bem como de seu patriménio;

d. Aprovar o orgamento do IPREMISA,

e. Aprovar as Contas do Instituto, apds andlise do Conselho Fiscal;

f.  Acompanhar a avaliagéo técnica e atuarial do IPREMISA;

3.1.2 Do Diretor Superintendente:

a. Exercer a Administracdo Geral do IPREMISA e presidir o Comité de
Investimentos;

b. Autorizar, conjuntamente com o Tesoureiro, as aplicagbes e investimentos
efetuados, atendendo a politica de investimentos para o exercicio;

c. Elaborar em conjunto com o Contador, a proposta orgamentéria anual do
IPREMISA, bem como as suas alteragdes;

d. Assinar, em conjunto com o Tesoureiro, os cheques e demais documentos do
IPREMISA, movimentando os fundos existentes;

e. Encaminhar, para deliberagéo, as contas anuais da Instituigdo para o

6
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Conselho Deliberativo e para o Tribunal de Contas do Estado, acompanhadas
dos Pareceres do Conselho Fiscal, da Consultoria Atuarial e da Consultoria
Juridica;

f. Convocar o Conselho Deliberativo e o Conselho Fiscal para as reunites que
tenham por objetivo tratar dos interesses peculiares do IPREMISA e facilitar
0 acesso de seus membros para o desempenho de suas atribuigdes;

g. Submeter ao Conselho Deliberativo e ao Conselho Fiscal os assuntos a eles
pertinentes e facilitar o acesso de seus membros para o desempenho de suas
atribuiges;

h. Cumprir e fazer cumprir as deliberagdes dos Conselhos Deliberativo e Fiscal;

3.1.3 Do Conselho Fiscal:

a. Acompanhar a execucgfo orgamentdria do IPREMISA, conferindo a
classificagéo dos fatos e examinando a sua procedéncia e exatidéo;

b. Em face dos documentos de receita e despesa, a verificagéo dos balancetes
mensais, os quais deverdo estar instruidos com os esclarecimentos devidos,
para encaminhamento ao Conselho Deliberativo;

c. Propor ao Diretor Superintendente do IPREMISA as medidas que julgar de
interesse para resguardar a lisura e transparéncia da administragéo do
mesmo;

d. Proceder a verificagdo dos valores em depésito na tesouraria, em bancos,
nos administradores de carteira de investimentos e atestar a sua corregéo,
denunciando irregularidades constatadas e exigindo as regularizagbes;

e. Acompanhar a aplicagio das reservas, fundos e provisdes garantidores dos
beneficios previstos nesta Lei, notadamente no que concerne & observancia
dos critérios de seguranga, rentabilidade e liquidez, e de limites méximos de
concentragéo dos recursos.

3.1.4 Do Comité de Investimentos:
a. Analisar a conjuntura, os cendrios e as perspectivas de mercado;
b. Controlar e acompanhar os investimentos;
c. Elaborar os relatérios com a rentabilidade global e analltica dos investimentos;
7

Enlidade autarguica criada pela Lel Municlpal n® 007, de 23/12/23 - CNPJ 58 761 484/0001-70

d. Acompanhar a permanente evolugdo da conjuntura econdmica do pais, dos
mercados financeiros e de capitais

e, Identificar o estudo e a apresentag¢do de alternativas de investimentos;

f. acompanhar as operagdes relativas aos investimentos decididas pelo Conselho
Deliberativo, observando os aspectos legais e, visando rentabilidade,
seguranga e liquidez;

g. Autorizar as operacdes de investimentos, aplicacbes e resgates, observando
os aspectos legais e, visando rentabilidade, seguranca e liquidez.

h. Propor anuaimente as diretrizes da politica de investimento do IPREMISA;

3.2 Consultoria de Investimentos

A consultoria de investimentos terd a fungfio de auxiliar o IPREM no
acompanhamento e monitoramento do desempenho do risco de mercado, do
enguadramento das aplicagbes dos recursos e do confronto do retorno observado vis
a vis o seu retorno esperado. Essa consultoria devera ser cadastrada junto a CVM
unica e exclusivamente como consultora de valores mobiliarios. O contrato firmado
com a Consultoria de Investimentos devera obrigatoriamente observar as seguintes
Clausulas:

3.2.1 - Que o objeto do contrato sera executado em estrita observancia das normas
da CVM, inclusive da INCVM n°® 592/2017,;

3.2.2 - Que as analises fornecidas serdo isentas e independentes; e

3.2.3 - Que a contratada ndo percebe remuneragéo, direta ou indireta, advinda dos
estruturadores dos produtos sendo oferecidos, adquiridos ou analisados, em perfeita
consonancia ao disposto no art. 24, lll, "a", da Resolugdo CMN n® 4963, de 25 de
novembro de 2021: Art. 24. Na hipdtese de contratagdo objetivando a prestagéo de
semvigos relacionados a gestdo dos recursos do regime proprio de previdéncia social:
(...) lll - a contratagdo sujeitara o prestador e as partes a ele relacionadas, direta ou
indiretamente, em relacdo as aplicagbes dos recursos do regime proprio de
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previdéncia soclal, a fim de que: a) ndo recebam qualquer remuneragao, beneficio ou
vantagem gue potencialmente prejudiquem a independéncia na prestagéo de servigo.

3.3 Gestéo Previdenciaria (Pré Gestao)

A adogido das melhores praticas de Gestdo Previdenciaria, de acordo com a
Portaria MTP n° 1.467/2022 e o Manual do Pr6-Gestéo versao 3.4/22, tem por objetivo
incentivar o Instituto de Previdéncia Municipal a adotar melhores préticas de gestio
previdenciaria, que proporcionem maior controle dos seus ativos e passivo e mais
transparéncia no relacionamento com os segurados e a sociedade. Tal adogéo
garantird que os envolvidos no processo decisério de alocagdo dos recursos
garantidores cumpram seus cddigos de conduta preacordados a fim de minimizar
conflitos de interesse ou quebra dos deveres.

Assim, com as responsabilidades bem definidas, compete ao Comité de
Investimentos, a elaboracdo da Politica de Investimentos, que deve submeté-la para
aprovacao ao Conselho Deliberativo, o agente superior nas definigbes das politicas e
das estratégias gerais da Instituigdo.

Ainda de acordo com os normativos, este documento estabelece os principios
e as diretrizes a serem seguidas na gestdo dos recursos garantidores
correspondentes as reservas técnicas, fundos e provisdes, sob a administragéo do
IPREM de llha Solteira, visando atingir e preservar o equilibrio financeiro e atuarial, e
a solvéncia do plano.

O IPREM de llha Solteira obteve a certificagéo de Nivel 1 em 05 de janeiro de
2022, sendo sua validade até 05 de janeiro de 2025.

4, Forma de Gestio

De acordo com as hipéteses previstas na legisiagéo (Artigo 3°, § 5°, da Portaria
MPS n® 519/11), a atividade de gest&o da aplicagdo dos ativos administrados pelo
Instituto de Previdéncia Municipal de llha Solteira — IPREM — sera realizada por gestéo
propria. Esta forma de gestdo pode ser alterada no transcorrer do exercicio dessa

politica através de uma alteragéo ou reviséio da mesma.
9

5. Fluxo de Caixa

Para efeito desta Politica de Investimentos e em consonéncia com o arfigo 3°
da Resolugao CMN n°, 4963, de 25 de novembro de 2021, sdo considerados recursos:
| - as disponibilidades oriundas das receitas correntes e de capital; Il - os demais
ingressos financeiros auferidos pelo IPREM,; Il - as aplicagdes financeiras; IV - os
titulos e os valores mobilidrios; V - os ativos vinculados por lei ao regime préprio de
previdéncia social; V| - demais bens, direitos e ativos com finalidade previdenciaria do
regime préprio de previdéncia social. Abaixo, o demonstrativo do fluxo de caixa
previsto dos préximos anos, de acordo com a ultima avaliagdo Atuarial, data-base
dezembro de 2023:

ANEXO 4 - PROJE(;C'!ES ATUARIAIS PARA O RELATORIO RESUMIDO DA
EXECUGAO ORCAMENTARIA ~ RREO

Tabela - Prujec;ao das R.ecell.as e Despasas

5 EMEA1900
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Como visto, projeta-se que o IPREM, nos exercicios a partir de 2025, apresente
superavits previdenciarios (receita de contribui¢es menos beneficios pagos).

5.1 Passivo

O controle de riscos em planos de previdéncia passa necessariamente pela
identificagdo do passivo, que consiste na mensuracdo das obrigagdes futuras. A
avaliag&o do risco atuarial integrada aos investimentos tem como objetivo assegurar
os padrdes de seguranga econdmico-financeira, com fins especificos de preservar a
liquidez, a solvéncia e o equillbrio do plano de beneficios administrado.

A necessidade cada vez mais latente de uma gestdo conjunta entre ativos e
passivos torna este topico de extrema importdncia para avaliar se a carteira de
investimentos estd condizente com as necessidades do fluxo de pagamento da
Entidade.

O gréfico a seguir representa a distribuicdo dos fluxos liquidos (beneficios
pagos x contribuigtes) simulados ao longo do tempo com base na evolugdo do
passivo.

RECEITAS E DESPESAS PREVIDENCIARIAS
PROJETADAS

RS20.000.000,00
RS70.000,000,00
RS60.000.000,00
RS50,000.000,00

RS40.000.000,00
R$30.000,000,00
R520.000,000,00
R$10.000.000,00
RS

LSS LSS S LS

® RECEITAS ' DESPESAS

6. Avaliagdo de cendrio econdmico
O Banco Central do Brasil, de acordo com o Relatério Focus de 1 de Novembro
de 2024, prevé um crescimento de cerca de 1,93% do PIB em 2025, contrastando
com a aceleragdo de 3,10% esperada para o ano corrente, Qutro dado importante é o
11
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comportamento da inflagdo medida pelo IPCA, prevista para um patamar de 4,03%,
cerca de 0,56 ponto percentual abaixo do nivel esperado para 2024.

A meta da taxa Selic para dezembro de 2025 situa-se em 11,50%, ou seja, num
nivel de 0,25 p.p. abaixo do esperado para o final de 2024.

1§ & D CENTIAL 0O st E Focus Relstério de Mercado

Expectativas de Mercado 1 de povembro de 2024
& apmartn ¥ immmala =kaabilioads
2024 2025 ;
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Outros pontos importantes destacados no relatério Focus preveem taxa de
cambio final de R$ 5,43 em 2025; bem como Investimento Estrangeiro Direto na casa
de 73,78 bilhdes de ddlares, numa provével expectativa de manutengéo do volume
esperado para o ano corrente na economia, em 2025,

7 Meta de Retorno Esperado

Para o exercicio de 2025 o IPREM prevé que o seu retorno esperado sera no
minimo 4,03% (variagdo do IPCA esperada, conforme Boletim Focus do Banco
Central, de 03/11/2023), acrescido de uma taxa de juros de 4,84%, resultando numa
meta atuarial de 9,065%. Essa pode ser balizada de acordo com a taxa da avaliagdo
atuarial de acordo com a Portaria MPS n° 3.289/2023 que alterou a Portaria MTP n®
1.467/2022, observando que o limite méximo de fixag8o da taxa de juros € de 5,10%
a.a., podendo ser acrescida em 0,15 pontos percentuais para cada ano em que a taxa
de juros utilizada nas avaliagbes atuariais dos Gltimos 5 (cinco) exercicios
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antecedentes & data focal da avaliag&o tiver sido alcangada pelo RPPS, limitada a 0,6
pontos percentuais}.

A escolha do IPCA, justifica-se devido ser esse 0 mesmo indice de pregos que
a Prefeitura utiliza para conceder a reposigdo inflacionaria anual do salario dos
servidores, como forma de coeréncia para evitar descasamento entre o crescimento
do passivo atuarial e do ativo atuarial,

A escolha da taxa de juros real de 4,84% justifica-se devido a duragéo do
passivo, que resultou em 13,67 anos. A duragéo do passivo corresponde a média dos
prazos dos fluxos de pagamentos e beneficios do RPPS, liquidos das contribuigcdes
dos aposentados ¢ pensionistas, ponderada pelos valores presentes desses fluxos.

A Durago do Passivo resultou em 13,67 anos, considerando os fluxos de
pagamentos e beneficios do RPPS, na avaliagdo atuarial posicionada em 31/12/2023.

Observando a duragdo do passivo apresentada, a Taxa de Juros Parametro
sera de 4,84% a.a., considerando a Portaria no 3.289, de 23 de agosto de 2023, que
altera o art. 4° no Anexo VIl da PortariaTP n° 1.467, de 2 de junho de 2022.
(Processo n° 10133.101425/2021-16), divulgou a taxa de juros pardmetro a ser
utilizada nas avaliagdes atuariais dos regimes préprios de previdéncia social relativas
ao exercicio 2025, posicionadas em dezembro de 2024,

8. Da Alocagédo dos Recursos

Esta politica de investimentos se refere a alocago dos recursos da entidade
entre e em cada um dos seguintes segmentos de aplicagdo, conforme definidos na
legislagao:

|. Segmento de Renda Fixa
Il. Segmento de Renda Variavel
lll. Investimentos no Exterior
IV. Investimentos Estruturados
V. Fundos Imaobiliarios
VI. Empréstimos consignados
Os recursos financeiros do Instituto de Previdéncia Municipal de llha Solteira,
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no exercicio de 2025, deverdo ser distribuidos obedecendo a seguinte composicdo e

limites:
U LIMITES DE ALDCAC&O
Tipo de Ativo Enquadramenta | I.::ateﬁo ESTABELECIDOS
gisiag Inferior | Objetivo | Superior
Titulos Pablicos | Art.7%,1,"a" | 100% | 000% | 0,00% |100,00%|
Fundos 100% Titulos
Art. 72,1, "b" 1 g 3 2
Pablicos (I F"'Wr\ 00% 20,00% [ 35,00% | 100,00%
Fundos de indice 100% S
Tftulo; fdbicm__ Art. 72,1, "c 100% 0,00% 0,00% EE.DDZ
Oparaches Art. 72,1l 5% 0,00% | 000% | 500%
§ Compromissadas . . T
= Fundos Renda Fixa Art. 72,111, "a" 60% 0% 40,00% | 60,00%
o | FundosdeindiceRenda | ) 59y p* |  Go% 0% | 000% | 60,00%
[a) Fixa
E Ativos financelros de RF
g2 | deembshocomobit | Loy 20% 0% 0,00% | 20,00%
gagdo ou coobrigagdo de
_instituigies f_lnancelras ]
Cota Sénior de FIDC | Art. 7¢,V,"a" | 5% 0% | 000% | 500%
Fundos Renda Fixa
2 el o H
"Crédito Privada” Art. 79,V,"b 5% 0% 3,00%- | 5,00%
Debéntures Incentivadas | Art. 78, v, "c" 5% 0,00% 0,00% 5,00%
g E Fundos de Agies CVIM Art. 82,1 30% 0% 20,00%. | 30,00%
= = ’ aiett
& =| Fundos de [ndice de
[T -
rt. 89, Il 30% X i
2 AgBes A 0% 0,00% | 30,00%
FIC e FIC FI Renda Fixa -
-4 a
g g D!vlc!g Exteiiih Art, 99,1 10% 0,00% 1,00% ID,OD%_
E FIC Aberto - -
.99, 1 X , |
§ . I manto no o Art. 99, | 10% 0,00% 0,00% 10,00%
= L Agbes - BRD Nivel | Art. 92,11 10% 0,00% 1,00% | 10,00%
g Fundos Multimercados Art. 10,1 | 10% 0,00% | 000% | 10,00%
E : Fundos de Participagdes |  Art. 10, Il 5% 0% | 000% | 500% |
2 Fundos de Agdes -
A
E Shartsdede o rt. 10, 11l 5% 0,00% | 0,00% | 500%
Fundos de Investimentos AR 5% 0,00% 0,00% 5,00%
Imobilidrios
EMPRESTIMOS CONSIGNADOS Art.12 5% 0,00% | 0,00% | 500%
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Aplicam-se a todas as carteiras dos segmentos, os limites, critérios e
diversificag8o estabelecidos na legislagéo em vigor, em especial na Resclugdo CMN
n°. 4963, de 25 de novembro de 2021.

Conforme visto no item 6, retro, a taxa Selic esperada para 2025, situa-se na
casa de 11,50% no final do periodo. Com uma inflagdo prevista em torno de 4,03%,
sobra uma taxa real de aproximadamente 7,00% para os investimentos indexados de
renda fixa. Tal fato gera uma probabilidade de valorizagéo pouco relevante dos fundos
IMA, Com a meta atuarial situando-se na casa dos 9,065%, propde-se uma posigao
um pouco menos exposta a renda varidvel (préxima de 20%), buscando inclusive
opgbes entre fundos de investimento no exterior, reduzindo-se o montante aplicado
em fundos IMA, em busca de uma maior rentabilidade para os ativos financeiros do
IPREM, bem como um aumento em fundos referenciados DIl e, possivelmente,
alocag@o em Titulos Publicos Federais NTN-B ou fundos vértice.

Em suma, a expectativa é de um cenario mais complexo, com taxas de juros
reais mais baixas e temas de investimentos menos 6bvios, pois grande parte do
prémio oriundo da redugéo de risco no pais ja ficou para trés. Dessa forma, havera
mais dificuldade para gerar retornos, e sera necessario tomar risco. Nesse sentido,
vemos que a melhor saida é a eficiéncia na tomada de risco, ja que tomar risco parece
inexoravel. E essa eficiéncia, a nosso ver, passa pela maior diversificagéo da carteira.

8.1 Estratégia de alocagéo para os préximos 5 anos

Tipo de Ativo ADEQUAGAO FUNDO | Superior | Inferior
Titulos Publicos At 79,1,"a" | 100,00%| 0,00%
Fundos 100% Titulos Publicos Art.79,1,"0" | 100,00%| 20,00%
Fundos de indice 100% Titulos Piblicos Art.79,1,"%c" | 60,00% | 0,00%
§ Operag8es Compromissadas Art. 79, I 5,00% | 0,00%
v Fundos Renda Fixa Art. 79,11, "a" | 60,00% | 20,00%
S| Fundode indice Renda Fixa Art.79,1II,"b" | 60,00% | 0%
E ‘_‘mf;su coohﬂga;l::i:‘l:;ﬂulﬂgﬁes ';:‘T':;::l:clﬂ Art. 79, IV 20,00% 0%
s "~ Cotaséniorde FIDC | Art.79,V,"a" | 500% | 0% |
Fundos Renda Fixa "Crédito Privado" Art.79,V,"b" | 500% | 0%
Debéntures Incentivadas Art, 79, V, "c" 5,00% | 0,00%

A . | BT
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<8 Fundos de AcBes Art. 82, | 30,00% | 0%
5 é Fundos de indice de Ag8es Art. 82,11 30,00% 0%
§ FIC e FIC Fl Renda Fixa - Divida Externa Art. 99,1 10,00% | 0,00%
L3
'é E FIC Aberto - Investimento no Exterior Art. 99,11 10,00% | 0,00%
E AgBes - BRD Nivel | Art, 92,11l 10,00% | 0,00%
g Fundos Multimercados Art, 10, | 10,00% | 0,00%
g E Fundos de Participagdes Art. 10,0 500% | 0%
Fundos de Agdes - Mercado de acesso Art. 10, 11 500% | 0,00%
Fundos de Investimentos Imobilidrios Art. 11 5,00% 0,00%
EMPRESTIMOS CONSIGNADOS Art.12 5,00% | 0,00%

8.2 Benchmarks por segmento

Entende-se come indice de referéncia, ou benchmark, para determinado
segmento de aplicagéo o indice que melhor reflete a rentabilidade esperada para o
curto prazo, isto é, para horizontes mensais ou anuais, conforme as caracteristicas do
investimento. Esse indice esta sujeito s variagies momentaneas do mercado.

IPCA *_4.78%. E
Renda Fixa 70% IMA-B + 30% CDI
Renda Varlavel - IBOVESPA

8.3 Limites para Macro-Alocagdo

8.3.1 Para o exercicio de 2025, os recursos financeiros do IPREM, deveréo ser
aplicados de acordo com o constante no item 8 supra, levando em consideragéo a

posigdo conservadora e a Avaliagdo Atuarial.

8.3.2 Em 31 de Outubro de 2024, os recursos do IPREM, estavam divididos da
seguinte forma:
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INSTITUIGAD APLICACAO PATRIMONIO B A:w_ ENQUADRAMENTO
| BB PREV RF IRF-M | Rs 23.840.763,92 | 136
BANCO DO
BRASIL BB PREVID IMA-B TP RS 6.412.931,07 | 308%
BB PREVID IMABS RS  7.512.849,45 | 3s0%
CAIXA FI BRASIL IMA-B RS 6.404.144,90 | 306%
Gef CAIXA F| BRASIL IMA-B 5 RS 7.577.71464 | 3ew| .. 721 b
Fl CAIXA BRASIL IMA BS+ RS 2.709.658,86 | 129%
| SANTANDER INSTITUCIONAL IMA-8 | R$  16.675.868,88 |  7c6%
SANTANDER | SANTANDER FIIRF-M TiT. PUBLICOS | RS 7.365.140,78 | 350%
SANTANDER RF ATIVO FIC RS 7.401,023,08 | 353%
SANTANDER IMA-ES RS 9.554,222,73 | 456%
BRADESCO | BRADESCO REF DI PREMIUM RS  21.632.157,06 | 10,33%
| _SANTANDER | SANTANDER INSTITUCIONALRFDI | RS 9.977.591,06 | 476w
- FIC FI CAIXA BRASIL DISPONOBILID | RS 135.706,68 | opos%| Art. 7901, a
CAIXA F| BRASIL DI LP RS  33.656.235,07 | 1507%
ehaat | BB PREV PERFIL RS  19.845.646,88 | oaay
B8 PREV ACOES GOVERNANGA RS 2.854.56941| 136%
mfo B8 PREV AGOES ALOCAGAO RS  4.343.553,89 | 201%
B8 ACOES DIVIDENDOS RS 3.941.871,08 | 188%
BRADESCO FIA SELECTION RS 4.163.841,69 | 1.900% |
BRADESCO | BRADESCO FIA SMALL CAP PLUS RS  4.556.11564 | 218% Ak
BRADESCO FIA IBOVESPA PLUS RS  12.600.299,87 | 6502% s
ITAL ITAU RPI | R$ 3.584.221,72 | 171
cer  |CAxAFaBRASLIBXSo | RS 10.062.133,26 | 481%
CAIXA SMALL CAPPS RS  2.556.473,70 | 12:2%
SANTANDER | SANTANDER SELECAC ACOES RS 1.029,994,06 | 0 49%
| TOTAL | R 209.394.729,38 |

=t
9. Diretrizes para selecio dos Fundos de Investimentos

9.1 A selegéio de um fundo para compor a carteira de investimentos do IPREM passara
por duas abordagens: a aprovagdo de uma instituicio gestora e a avaliagdo de
desempenho do fundo sob anélise.

9.2 A selegdo do(s) gestor(es) seré feita com base nos seguintes critérios quantitativos
e qualitativos:
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9.2.1 Critérios qualitativos:
I. Solidez e imagem da instituicdo;
Il. Credibilidade da instituigdo junto ao mercado financeiro;
Ill. Experiéncia na gestdo de recursos de terceiros;
IV. Qualidade, preparagéo e experiéncia dos profissionais;
V. Qualidade do atendimento da area de relacionamento;
Vi. Nivel de informagdes entre a instituigdo e o IPREM;
VIl. Segregacdo das atividades (chinese wall) entre o gestor de recursos (asset
management) e a tesouraria da instituig8o financeira.

9.2.2 Critérios quantitativos:

I. Desempenho dos fundos sob gestdo da instituigdo, na medalidade desejada
pelo IPREM em bases de retorno ajustado por risco, com performance
comprovada (rentabilidade x risco) ao longo, no minimo, dos tlfimos 12 meses;

Il. Total de recursos administrados pela instituicdo;

Ill. Taxa de administragéo,

IV. Volume gerido pela instituigdo,

V. Ser classificada como conservador e moderado,

VI. Atender aos requisitos previstos nos incisos |, Il e Il do § 2° do artigo 21 da
Resolugdo CMN n°. 4963, de 25 de novembro de 2021.

9.3 O IPREM efetuara resgate imediato de fundes que tenham seu regulamento
alterado de forma a ficar em desacordo com a Politica de Investimentos, bem como
de qualquer fundo cuja carteira, embora em conformidade, passe a manter ativos
considerados inadequados pelo IPREM.

9.4 Visando a diversificag8o de ativos, o IPREM manterd seus recursos em, no
minimo, quatro instituigdes financeiras bancarias devidamente autorizadas a funcionar
no Pais pelo Banco Central do Brasil.

9.4.1 Nenhum gestor podera receber mais da que 30% (trinta por cento) do total dos

recursos do IPREM, entendido este volume como a soma de recursos aplicados em
18
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fundos de um mesmo gestor, ndo sendo considerado o volume de custédia e de
controladoria de titulos ptblicos.

9.5 Sera resgatado o investimento de qualquer fundo que, sem que as condigdes de
mercado tenham se alterado drasticamente, apresente retorno inferior ao do
benchmark em periodos significativos, ou que o IPREM considere que tenha sofrido
degradacé&o substancial em sua performance, ainda que os limites de risco ndo
tenham sido rompidos. Tal degradagdo pode ser uma elevagdo expressiva na
volatilidade da carteira, ou retornos muito inferiores aos obtidos por careiras
semelhantes no mercado, ou outros critérios semelhantes que o IPREM considere

pertinentes.

9.6 O IPREM podera, ainda, efetuar resgates de fundos em fun¢éo de decisdes de
alocagdo entre classes de ativos ou estilos de gestdo (Bolsa, Renda fixa,
Multimercados, etc.) ou, ainda, com a finalidade de baixar as taxas de administragéo

de sua carteira de fundos de investimentos.

9.7 Devera ser efetuado resgate de recursos de fundo cujo gestor ou grupo financeiro
do qual faga parte passe a ser considerado como de comportamento ético duvidoso.
Neste caso, os recursos ndo poderdo ser transferidos para outro fundo do mesmo
gestor, devendo este ser considerado inapto para gerir recursos do IPREM.

10. Gestédo de Risco

Em linha com o que estabelece a Resolugdo CMN n°. 4963, de 25 de novembro
de 2021, este topico estabelece quais serdo os critérios, pardmetros e limites de
gestdo de risco dos investimentos.

O objetivo deste capitulo € demonstrar a analise dos principais riscos
destacando a importancia de estabelecer regras que permitam identificar, avaliar,
mensurar, controlar @ monitorar os riscos aos quais 0s recursos do plano estéo
expostos, entre eles os riscos de crédito, de mercado, de liquidez, operacional, legal,
sistémico e terceirizacao.
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A definigdo dos limites de riscos depende de alguns fatores, como: Definigdo
das formas de medir e comunicar sobre o volume de risco (var, duration, gap, etc.).

Como a estrutura de investimentos de um plano pode atribuir a
discricionariedade de parte da administra¢éo dos recursos a terceiros contratados, o
controle de alguns dos riscos identificados seré feito pelos proprios gestores externos,
por meio de modelos que devem contemplar, no minimo, os itens e parametros

estabelecidos neste documento.

10.1 Risco de Mercado

O acompanhamento do risco de mercado sera feito através do Value-at-Risk
(VaR), que estima, com base nos dados histéricos de volatilidade dos ativos presentes
na carteira analisada, a perda esperada.

Cabe apontar gue os modelos de controle apresentados nos topicos a seguir
foram definidos com diligéncia, mas estédo sujeitos a imprecisdes tipicas de modelos
estatisticos frente a situages anormais de mercado.

10.1.1VaR
Para o consolidado dos segmentos, o controle de risco de mercado sera feito
por meio do Value-at-Risk (VaR), com o objetivo de o IPREM controlar a volatilidade
da cota do plano de beneficios. Este sera calculado com os seguintes parametros:

. Modelo: nao paramétrico.
. Intervalo de Confianga: 95%.
. Horizonte: 21 dias Uteis.
O controle de riscos deve ser feito de acordo com os seguintes limites:
SEGMENTO . _ LIMITE
RENDA FIXA 5%
RENDA VARIAVEL 20%
INVESTIMENTO NO EXTERIOR 20%
INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS 20%
FUNDOS IMOBILIARIOS 20%

20
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10.1.2 Anélise de Stress

A avaliagdo dos investimentos em andlises de stress passa pela definigdo de
cenéarios de stress, que podem considerar mudangas bruscas em varidveis
importantes para o aprecamento dos ativos, como taxas de juros e pregos de
determinados ativos.

Embora as proje¢des considerem as variagdes histéricas dos indicadores, os
cendrios de stress ndo precisam apresentar relagdo com o passado, uma vez que
buscam simular futuras variagdes adversas.

Para o monitoramento do valor de stress da carteira, serdo utilizados os

seguintes parametros:
. Cenario: BM&F
. Periodicidade: mensal

O modelo adotado para as analises de stress & realizado por meio do calculo
do valor a mercado da carteira, considerando o cendrio atipico de mercado e a
estimativa de perda que isso pode gerar.

Cabe registrar que essas andlises nao sfo parametrizadas por limites, uma vez
que a metodologia considerada pode apresentar variagdes que ndo implicam,
necessariamente, em possibilidade de perda. O acompanhamento tera como
finalidade avaliar o comportamento da carteira em cendrios adversos para que os
administradores possam, dessa forma, balancear melhor as exposigbes.

10.2 Risco de Crédito

10.2.1 Abordagem Qualitativa
A Entidade utilizard para essa avaliagdo do risco os ratfings atribuidos por
agéncia classificadora de risco de crédito atuante no Brasil. Os ativos serdo

enquadrados em duas categorias:
. Grau de investimento;
. Grau especulativo.

Para checagem do enquadramento, os titulos privados devem, a principio, ser
separados de acordo com suas caracteristicas.
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Tllulus emitidos por instituigdo ndo financeira X X

FIDC X

Titu{os emitidos por |nsﬂtuu;ao financeira X

Os titulos emitidos por instituiges ndo financeiras podem ser analisados pelo
rating de emissé&o ou do emissor. No caso de apresentarem notas distintas entre estas
duas classificagbes, sera considerado, para fins de enquadramento, o pior rafing.

Posteriormente, é preciso verificar se o papel possui rafing por uma das
agéncias elegiveis e se a nota é, de acordo com a escala da agéncia, igual ou superior

a classificagéo minima apresentada na tabela a seguir.

s e = INSTITICAONAOTS
| INSTITUICAO FINANCEIRA | _
i j = FINANCEIRA

e — I.opo i k] Ltmgo pra:o i

Standard &
brA- brA- brA-

Poors

Moody's A3.br A3.br A3.br
Fitch Ratings A-(bra) A-(bra) A-(bra)

SR Ratings brA bra bra
Austin Rating brAA brAA brAA

LF Rating braA brAA braA

Os investimentos que possulrem rating igual ou superior as notas indicadas na
tabela seréo enquadrados na categoria grau de investimento, desde que observadas
as seguintes condigoes:

. Os titulos que ndo possuem rating pelas agéncias elegiveis (ou que tenham
classificagéo inferior as que constam na tabela) devem ser enquadrados na categoria
grau especulativo;

. Caso duas agéncias elegiveis classifiquem o mesmo papel, serd considerado,
para fins de enquadramento, o pior rafing,

22
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. O enguadramento dos titulos sera feito com base no rating vigente na data da
verificagdo da aderéncia das aplicagbes a politica de investimento.

10.3 Risco de Liquidez

O risco de liquidez pode ser dividido em duas classes:
. Possibilidade de indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigagdes
(Passivo);
. Possibilidade de redugdo da demanda de mercado (Afivo).

Os itens a seguir detalham as caracteristicas destes riscos e a forma como eles
serdo geridos.

E importante registrar que os instrumentos de controle apresentados s&o
baseados em modelos estatisticos, que por definicdo estdo sujeitos a desvios
decomentes de aproximagoes, ruidos de informagtes ou de condigdes anormais de

mercado.

10.3.1 Indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigages (Passivo)

A gestdo do risco de indisponibilidade de recursos para pagamento de
obrigagdes depende do planejamento estratégico dos investimentos do plano. A
aquisigdo de titulos ou valores mobiliarios com prazo ou fluxos incompativeis com as
necessidades do plano pode gerar um descasamento.

10.3.2 Redugdo de demanda de mercado {Ativo)

A segunda classe de risco de liguidez pode ser entendida como a possibilidade
de redugo ou inexisténcia de demanda pelos titulos e valores mobilidrios integrantes
da carteira. A gestdo deste risco sera feita com base no seguinte indicador:

. Percentual da carteira que pode ser negociada em condigdes adversas;

Q confrole do risco de liquidez de demanda de mercado seré feito por meio do
controle do percentual da carteira que, em condigdes adversas (20% do volume médio
de negdcios), pode ser negociada em um determinado horizonte de tempo. Esses
valores deverdo obedecer aos seguintes limites:
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De 0 a 30 dias
De 30 a 365 dias 10%
Ac.i_mg__ de 365 dias 0% |

10.4 Risco Operacional
Como Risco Operacional é “a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes
de falha, deficiéncia ou inadequagéo de processos internos, pessoas e sistemas, ou
de eventos externos”, a gestdo sera decorrente de agdes que garantam a adogéo de
normas e procedimentos de confroles internos, alinhados com a legislacao aplicavel.
Dentre os procedimentos de controle podem ser destacados:
. A definigdo de rotinas de acompanhamento e analise dos relatdrios de
monitoramento dos riscos descritos nos topicos anteriores;

. O estabelecimento de procedimentos formais para tomada de decisdo de
investimentos:
. Acompanhamento da formagdo, desenvolvimento e certificagdo dos

participantes do processo decisério de investimento; e
. Formalizagdo e acompanhamento das atribui¢bes e responsabilidade de todos
os envolvidos no processo planejamento, execugéo e controle de investimento.

10.5 Risco de Terceirizagao

Na administragdo dos recursos financeiros hé a possibilidade da terceirizagao
total ou parcial dos investimentos do IPREM. Esse tipo de operagdo delega
determinadas responsabilidades a gestores externos, porém néo isenta o RPPS de
responder legalmente perante os 6rgéos fiscalizadores.

Neste contexto, o modelo de terceirizagcdo exige que o IPREM tenha um
processo formalizado para escolha e acompanhamento de seus gestores externos.

Mesmo que o IPREM possua um modelo de gestdo intema, o risco de
terceirizagdo esta presente, pelo fato do processo operacional da gestio depender de
alguns terceiros em determinadas etapas. Na execugdo das ordens de compra e
venda é necessario a utilizagdo de uma corretora de titulos e valores mobiliarios e na
precificagdo e guarda dos ativos & necessario um agente custodiante, Deste modo é
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importante o IPREM também possuir um processo formalizado para escolha e
acompanhamento destes prestadores.

10.6 Risco Legal

O risco legal esta relacionado a n&o conformidade com normativos internos e
externos, podendo gerar perdas financeiras procedentes de autuagdes, processos
judiciais ou eventuais questionamentos.

O controle dos riscos dessa natureza, que incidem sobre atividades e
investimentos, sera feito por meio:
. Da realizagao de relatdrios de compliance que permitam verificar a aderéncia
dos investimentos as diretrizes da legislagio em vigor e & politica de investimento,
realizados com periodicidade mensal e analisados pelo Conselho;
. Da ulilizagao de pareceres juridicos para confratos com terceiros, quando

necessario.

10.7. Risco Sistémico

O risco sistémico se caracteriza pela possibilidade de que o sistema financeiro
seja contaminado por eventos pontuais, como a faléncia de um banco ou de uma
empresa. Apesar da dificuldade de gerenciamento deste risco, ele ndo deve ser
relevado. E importante que ele seja considerado em cendrios, premissas e hipoteses
para analise e desenvolvimento de mecanismos de antecipagdo de agdes aos eventos
de risco.

Para tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, a alocagéo
dos recursos deve levar em consideragdo os aspectos referentes a diversificagdo de
setores e emissores, bem como a diversificagdo de gestores externos de investimento,
visando a mitigar a possibilidade de inoperancia desses prestadores de servigo em

um evento de crise.

10.8. Risco de Desenquadramento Passivo -~ Contingenciamento
Mesmo com todos os esforcos para que néo haja nenhum tipc de
desenquadramento, esse tipo de situagdo ndo pode ser totalmente descartado. Em

caso de ocorréncia de desenquadramento, o Comité de Investimentos do IPREM se
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reunira para analisar, caso a caso, com intuito de encontrar a melhor solugdo e o
respectivo plano de agéo, sempre pensando na preservagao do Patrimonio do Instituto
de Previdéncia Municipal.

11. Das Vedagoes

Além das limitagbes ja descritas nesta Polltica de Investimentos e das
constantes da Resolugdo CMN n°. 4963, de 25 de novembro de 2021, as aplicagdes
financeiras do IPREM submetem-se as seguintes vedagdes:

11.1 Os investimentos no segmento de Renda Variavel deverdo ser feitos como meta
de longo prazo, ndo se admitindo o resgate de quotas quando o mercado de agbes
estiver em baixa.

11.2 As aplicagbes no segmento de Renda Varidvel deverdo ser feitas mediante
transferéncias das aplicagbes existentes no segmento de Renda Fixa, quando o

mercado estiver em baixa.

11.3 Ficam vedadas as aplicagtes de recursos em depositos de poupanga em
instituicéo financeira, bem como em cotas de fundos de investimento em direitos
credit6rios, constituidos sob a forma de condominio fechado.

11.4 A aquisigéo de titulos publicos federais no exercicio de 2024 se ocorrer, sera
preferencialmente em NTN-B.

11.5 As aplicagdes em cotas de um fundo de investimento ou fundo de investimento
em cotas de fundos de investimento nio podem exceder a 20% (vinte por cento) dos
recursos em moeda corrente do IPREM.

11.6 O total das aplicagbes do IPREM em um mesmo fundo de investimento podera
representar, no maximo, 15% (quinze por cento) do patriménio liquido do fundo.
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12. Disposigdes Gerais

12.1 A presente Politica de Investimentos vigorara no periodo de 01/01/2025 até
31/12/2025 e sera revisada anualmente.

12.2 Revisdes extraordindrias deverdo ser realizadas sempre que houver necessidade
de ajustes perante o comportamento, conjuntura de mercado e/ou quando se
apresentar o interesse da preservagéo dos ativos financeiros do IPREM.

12.3 As aplicagfes que ndo estiverem claramente definidas nesse documento, e que
estiverem de acordo com as diretrizes de investimentos e em conformidade com a
legislagao aplicavel em vigor, deverdo ser levadas ao Comité de Investimentos para
sua avaliacdo e aprovacéo, sendo comunicado o Conselho Deliberativo.

12,4 Com relagédo aos empréstimos consignados a sua operacionalizagdo ndo esta
prevista para o exercicio de 2025.

13.Consideragées Finais

Este documento sera disponibilizado por meio de publicagdc no semanario
oficial do municipio de llha Solteira (SOEM) e divulgagéo no site oficial do IPREM
(www.ipremisa.sp.gov.br/ffinanceiro/4 1/politica-de-investimentos) a todos os
servidores, pariicipantes e interessados e os casos omissos deverdo ser dirimidos
pela Superintendéncia e Comité de Investimentos.

De acordo com o paragrafo 3° do Art. 1°, da Portaria n® 519/11, O relatério da
politica anual de investimentos e suas revisées, a documentagéo que os fundamenta,
bem como as aprovagbes exigidas deverdo permanecer & disposigdo dos 6rgéos de
acompanhamento, supervisdo e controle pelo prazo de 10 (dez) anos.

13.1 Esta Politica de Investimentos foi elaborada por Jodo Manuel de Queiroz,
Tesoureiro do IPREM, CPA 20, em 5 de Novembro de 2024, e aprovada através da
Ata da 1282 Reuniéo Ordinaria do Comité de Investimentos em 06 de novembro de
2024 e dos Conselhos Deliberativo e Fiscal dodia___ de de 2024.
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