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ATA DA 82 a REUNIÃO ORDINÁRIA DO COMITÉ DE INVESTIMENTOS DO 
INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA MUNICIPAL DE ILHA SOLTEIRA - S.P. Aos sete dias do 
mês de abril de 2021, com início às nove horas na sala de reuniões do IPREM, reuniram-
se ordinariamente os membros do COMITÉ DE INVESTIMENTOS, João Manuel de 
Queiroz, Wolfgang Velozo Waessman e Ana Paula de Ávila com o objetivo de analisar a 
performance das aplicações do Instituto no primeiro trimestre de 2021. Para tanto foram 
distribuídos os Relatórios de Investimentos da LDB Consultoria relativos a Março de 2021 
aos presentes, para discussão e análise, com especial ênfase no tocante à rentabilidade 
da carteira. Relativamente ao primeiro trimestre de 2021, o desempenho geral da carteira 
foi muito ruim no trimestre devido, à expressiva volatilidade dos fundos referenciados ao 
IMA, amenizado em março pela renda variável, que propiciou uma recuperação de parte da 
oscilação verificada nos dois primeiros meses de 2021, ainda em razão da pandemia da 
Covid-19, com efeitos sociais e económicos bastante preocupantes. A rentabilidade 
consolidada da carteira do IPREM ficou num patamar de -1,91 pontos percentuais no ano 
e praticamente 5,38 pontos percentuais abaixo da meta atuarial ( IPCA + 5,89% a.a) no 
período, de 3,48%. No Brasil, após um longo ciclo de quedas da Selic, iniciado em outubro 
de 2016, em que a taxa saiu de 14,25% para 2,00%, em agosto de 2020, o B C B deu início 
a um ciclo de alta, com elevação de 0,75%, acima da expectativa majoritária de mercado, 
que era de 0,50%. Além disso, o B C B já sinalizou nova subida na próxima reunião do 
COPOM, de mais 0,75%, demonstrando a preocupação da autoridade monetária em não 
perder a ancoragem das expectativas inflacionárias. Também pesa sobre essa decisão, 
tida inicialmente como um pouco mais agressiva frente às expectativas de mercado, a 
velocidade da escalada inflacionária e o risco fiscal ainda alto. Desse modo, considerando 
o cuidado na eventual retirada de estímulos económicos e o avanço positivo de programas 
de vacinação por parte das principais economias, março foi um mês positivo para as bolsas 
dos mercados mundiais, com altas quase que generalizadas pelo globo. Na ótica do 
investidor local, Brasil, e impulsionados também pela alta do Dólar frente ao Real, cotado a 
R$ 5,6967 ao final de março (+ 3,02%), o MSCI ACWI (+5,55%) e o S&P 500 (+ 7,63%) 
apresentaram forte alta. Considerando a variação em dólar, esses mesmos índices 
rendaram +2,46% e +4,24%, respectivamente. Pegando carona nesse movimento altista, e 
daí já olhando para os mercados locais, o Ibovespa subiu 6,00%, com destaques positivos 
para o I S E (+ 7,57%) e o IBrX-50 (+ 6,08%). Nesse cenário, a carteira do IPREM apresentou 
rentabilidade negativa, tanto na renda fixa (-1,90%) quanto na renda variável (-2,00%), 
correspondente a -1 ,91% na carteira como um todo. Após avaliação do relatório e tendo 
em vista que ainda persistem as incertezas nos quadros económico e sanitário atual, foi 
deliberado, a manutenção da decisão anterior de que não serão feitos resgates tanto nos 
investimentos de renda variável quanto nos fundos de renda fixa atrelados ao IMA, até que 
o mercado de estabilize. Nada mais hay/fendo a se tratar, às dez horas e quinze minutos foi 
encerrada a reunião. Eu , L ^ f c ^ João Manuel de/Queiroz, C P A 20, e 
com a concordância de todos os presentes, lavrei a presente ata que após lida e aprovada 
será assinada/ por todos. / / 

aessman 
Membro íémbro 
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RELATÓRIO TRIMESTRAL DE INVESTIMENTOS 

APLICAÇÕES FINANCEIRAS DO IPREM - ILHA SOLTEIRA 

Primeiro Trimestre de 2021 

O Instituto de Previdência Municipal de Ilha Solteira, em observância ao 

determinado no inciso V do Art. 3 o da Portaria n° 519, MPS, de 24 de agosto de 2011, 

elaborou o presente relatório, tendo em vista dar transparência e visibilidade às suas 

aplicações financeiras. 

A rentabilidade Líquida das aplicações do IPREM entre Janeiro e Março de 

2021 foi da ordem de R$ 3.682.195,38 (Três milhões, seiscentos e oitenta e dois mil, 

cento e noventa e cinco reais e trinta e oito centavos), negativos. O detalhamento dos 

valores encontra-se no quadro abaixo: 

RENDA FIXA RENDA VARIÁVEL TOTAL 

JAN R$ -734.911,46 R$ -1.655.902,94 R$ -2.390.814,40 

FEV R$ -1.540.493,72 R$ -1.719.306,09 R$ -3.259.799,81 

MAR R$ -339.926,54 R$ 2.308.345,37 R$ 1.968.418,83 

Total R$ -2.615.331,72 R$ -1.066.863,66 R$ -3.682.195,38 

No ano, o valor acumulado é de R$ 3.682.195,38 (Três milhões, seiscentos e 

oitenta e dois mil, cento e noventa e cinco reais e trinta e oito centavos), negativos. 

O comparativo entre a rentabilidade e a meta atuarial encontra-se 

demonstrado no quadro abaixo: 

Rentabilidade 
Janeiro Fevereiro Março 3 meses 2021 

Consolidado -1,25% -1,72% 1,08% -1,91% -1,91% 
Meta Atuarial 0,67% 1,24% 1,42% 3,36% 3,36% 

O desempenho geral da carteira foi muito ruim no trimestre devido, à 

expressiva volatilidade dos fundos referenciados ao IMA, amenizado em março pela 

renda variável, que propiciou uma recuperação de parte da oscilação verificada nos 

dois primeiros meses de 2021, ainda em razão da pandemia da Covid-19, com efeitos 

sociais e económicos bastante preocupantes. A rentabilidade consolidada da carteira 
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do IPREM ficou num patamar de -1,91 pontos percentuais no ano e praticamente 5,38 

pontos percentuais abaixo da meta atuarial ( IPCA + 5,89% a.a) no período, de 3,48%. 

Graficamente, a evolução da rentabilidade da carteira frente à meta atuarial a 

partir de Janeiro de 2017 é a seguinte: 

EVOLUÇÃO 

Para melhor entendimento, apresenta-se a seguir tabela com os saldos financeiros 

comparados entre 31 de Dezembro de 2020 e 31 de Março de 2021, de todos os 

fundos de investimento nos quais foram aplicados os recursos do IPREM, bem como 

suas respectivas rentabilidades percentuais mensais: 

APLICAÇÃO 
SALDO FINANCEIRO 

APLICAÇÃO 
31/12/2020 31/03/2021 

BB PREV RF IRF-M R$ 1.581.452,09 R$ 1.536.910,12 
BB PREVID IMA-B TP R$ 15.950.364,03 R$ 15.495.653,45 
CAIXA Fl BRASIL IMA-B R$ 13.374.338,04 R$ 12.991.432,88 
CAIXA Fl BRASIL IMA-B 5 R$ 8.128.912,00 R$ 8.110.442,89 
SANTANDER IMA-B5 R$ 12.410.743,72 R$ 12.386.901,25 
SANTANDER INSTITUCIONAL IMA-B R$ 19.854.347,48 R$ 19.284.005,41 
Fl CAIXA BRASIL IMA B5+ R$ 10.620.850,73 R$ 10.073.533,21 
BB PREVID. IMA-B 5 R$11.882.760,88 R$11.859.141,19 
SANTANDER INSTIT REF Dl R$ 10.383,39 R$ 
BRADESCO REF Dl PREMIUM R$ 3.494.846,64 R$ 2.891.065,13 
CAIXA Fl BRASIL Dl LP R$ 9.301.271,20 R$10.592.301,65 
BRADESCOIMA B R$ 8.306.442,57 R$ 8.020.978,40 
BB PREV PERFIL R$ 1.854.324,78 R$ 2.154.853,33 
BRADESCO IMA B 5+ R$ 4.730.212,90 R$ 4.495.964,68 
CAIXA Fl DISPONIBIL 003-5 R$ 98.537,68 R$ 98.812,19 
BRADESCO INSTIT. IMA-B 5 R$12.775.415,71 R$ 12.683.375,12 
SANTANDER ATIVO RF R$ 1.312.283,40 R$ 31.370,91 
BRADESCO FIA IBOVESPA PLUS R$ 11.593.241,91 R$11.353.637,21 
CAIXA FIA BRASIL IBX-50 R$ 10.957.466,38 R$ 10.874.615,69 
ITAÚ RPI R$ 3.677.768,46 R$ 3.587.939,78 

BB PREV AÇÕES GOVERNANÇA R$ 2.882.446,36 R$ 2.864.321,14 

Rentabilidade mensal 
JAN FEV MAR 

-0,80% -1,19% -0,85% 
-0,86% -1,53% -0,48% 
-0,87% -1,54% -0,47% 
0,08% -0,62% 0,31% 
0,08% -0,59% 0,32% 
-0,88% -1,53% -0,49% 
-1,70% -2,35% -1,20% 
0,10% -0,61% 0,32% 
0,18% 0,11% 0,00% 
0,16% 0,17% 0,22% 
0,16% 0,08% 0,10% 
-1,02% -1,72% -0,73% 
0,17% 0,10% 0,24% 
-1,67% -2,21% -1,15% 
0,08% 0,07% 0,12% 
-0,02% -0,79% 0,09% 
0,03% -0,12% 0,09% 
-3,34% -4,39% 5,98% 
-2,87% -3,54% 5,92% 
-2,34% -3,85% 3,89% 
-2,82% -3,28% 5 ,72% 
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SANTANDER SELEÇÃO TOP AÇÕES R$ 1.220.705,17 R$ 1.149.451,45 -3,06% 4,29? 1,4 
BRADESCO FIA SELECTION R$ 4.566.572,25 R$ 4.315.566,47 -2,48% -3,24% 0,16% 
BB AÇÕES DIVIDENDOS R$ 3.937.534,16 R$ 3.797.041,75 -4,39% -4,74% 5,87% 
BRADESCO FIA SMALL CAPS R$ 6.318.620,72 R$ 6.292.431,16 -2,67% -0,77% 3,12% 
CAIXA SMALL CAPPS R$ 3.704.658,54 R$ 3.670.237,32 -3,48% -1,99% 4,73% 
BB PREV AÇÕES ALOCAÇÃO R$ 4.544.025,13 R$ 4.430.933,45 -3,64% -2,93% 4,25% 

TOTAL R$189.090.526,32 R$185.042.917,23 TOTAL 

Verifica-se que o montante em Renda variável, que era de 28,24% da carteira 

em 31/12/2020, em virtude da pequena recuperação verificada no último mês do 

trimestre passou a representar 28,28% dos recursos do IPREM em 31/03/2021. 

Além da rentabilidade, outro ponto importante que merece análise é o nível 

de risco envolvido nas operações. Risco pode ser definido como a probabilidade de 

que ameaças ao valor da carteira se concretizem em perdas efetivas. Não obstante a 

diligência do Administrador em selecionar as melhores opções de investimento, de 

acordo com a política de investimento, os títulos e valores mobiliários que compõem 

a carteira, por sua própria natureza, estão sujeitos às flutuações típicas de mercado, 

incluído, mas não limitado, aos riscos de mercado, de crédito, de liquidez e de 

derivativos, que podem acarretar redução do valor das cotas. 

O risco de Mercado está associado à ocorrência de eventos políticos, 

económicos e sistémicos, nacionais ou internacionais, que possam gerar flutuações 

ou volatilidade nos preços e nos níveis de taxas de rentabilidade dos ativos que 

compõem a carteira do IPREM. Como estes ativos devem ser marcados a preços de 

mercado, a ocorrência de oscilações nos seus preços e/ou rentabilidade se reflete no 

valor das cotas que, em determinados momentos podem, inclusive, apresentar 

variação negativa. 

O IPREM adota o Value-at-Risk (VaR) para controle do risco de mercado, 

utilizando os seguintes parâmetros para o cálculo do mesmo: modelo não paramétrico, 

intervalo de confiança de 95% e horizonte de tempo de 21 dias úteis. 

Os limites de VaR definidos na política de investimento para 2020 são de 6,00% 

(Seis por cento) no Segmento de Renda Fixa e 20,00% (Vinte por cento) no Segmento 

de Renda Variável. 
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VaR 
JAN FEV MAR 

Renda Fixa 1,53% 1,40% 1,67% 

Renda Variável 11,35% 11,75% 1 0 , 5 1 % 

No primeiro trimestre de 2021, o VaR médio da carteira do IPREM apresentou-

se como na tabela acima, ou seja, abaixo dos limites estabelecidos. Em outras 

palavras, o Value-at-Risk calculado mede a perda máxima da carteira em relação ao 

seu valor de mercado, o que no mês de Março corresponderia a R$ 2.260.886,36 na 

Renda Fixa e R$ 5.500.532,04 na Renda Variável. Em termos gráficos, temos: 

VaR 

0,00% 2,00% 4,00% 6,00% 8,00% 10,00% 12,00% 

• Renda Variável • Renda Fixa 

No que tange aos valores do VaR para as aplicações individualmente, estes 

se comportaram como segue: 

VaR JAN «VaR FEV VaR MAR 

14,00% 

12,00% 

10,00% 

8,00% 

6,00% 

4,00% 

l i 1 , 1 ±t 
I I I I 

I I I I I I I I I 

Quanto à diversificação entre as modalidades de aplicação, a Política de 
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Investimentos para 2021, em seu item 10.5 estabelece que as aplicações em cotas 

de um fundo de investimento ou fundo de investimento em cotas de fundos de 

investimento não podem exceder a 20% (vinte por cento) dos recursos em moeda 

corrente do IPREM e isso se verifica no gráfico a seguir: 

CAIXA SMALL CAPPS 
1,98% 

BRADESCO FIA SMALL CAPS 
3,40% 

BB PREV AÇÕES ALOCAÇÃO 

2,39% |TAÚ RPI 

1,94% 

BRADESCO FIA SELECTION 
2 ,33% 

CAIXA FIA BRASIL IBX-50 
5,88% 

BRADESCO FIA IBOVESPA 
PLUS 

6,14% 

CAIXA Fl BRASIL Dl LP 
5,72% 

BRADESCO REF Dl PREMIUM 
1,56% 

BB PREV PERFIL 
1,16% 

CAIXA Fl DISPONIBIL 003 -5 
0 ,05% 

SANTANDER INSTITUCIONAL 

REF Dl BB PREVID. IMA-B 5 
0 ,00% 6 i 4 1 % 

SANTANDER ATIVO RF _ / 
0 ,02% 

BB PREV AÇÕES 
GOVERNANÇA 

5% 

BB AÇOES DIVIDENDOS 
2 ,05% 

SANTANDER SELEÇÃO TOP 
AÇÕES 
0 ,62% 

SANTANDER INSTITUCIONAL 
IMA-B 

10 ,42% 

SANTANDER IMA-B5 
6,69% 

CAIXA Fl BRASIL IMA-B 5 

4 ,38% 

BB PREV RF IRF-M 
0 ,83% 

BRADESCO IMA B 
4 ,33% 

BRADESCO IMA B 5 i 
2 ,43% 

CAIXA Fl BRASIL IMA-
7,02% 

BRADESCO INSTIT. IMA-B 5 
6 ,85% 

Visando a diversificação de ativos, o item 8.4 da Política de Investimentos para 

2021 estabelece que o IPREM manterá seus recursos em, no mínimo, quatro 

instituições financeiras bancárias devidamente autorizadas a funcionar no País pelo 

Banco Central do Brasil, sendo que nenhum gestor poderá receber mais do que 30% 

(trinta por cento) do total dos recursos do Instituto, entendido este volume como a 

soma de recursos aplicados em fundos de um mesmo gestor, não sendo considerado 

o volume de custódia e de controladoria de títulos públicos. 
A L O C A Ç Ã O P O R G E S T O R 

I 

I 

Com relação à diversificação por classe de ativos/fatores de risco, observamos 
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a seguinte distribuição: 

I L H A S O L T E I R A 

ALOCAÇÃO POR ARTIGO 

ALOCAÇÃO POR ESTRATÉGIA 

Artijo 7° I V Al Í Í Í Artigo 8' I A h » » : 

I I M Á - B T O T A L mmm B C V E S P A • • • W A - E •> M M C C mmm w ? 5 - WÊÊKt ' R f - M T O T A L 

Por fim, resta a verificação da aderência dos investimentos tanto à Resolução 

CMN 3922, quanto à política de investimentos em vigor. 

L IM ITES D E ALOCAÇÃO D E T E R M I N A D O S P E L A 
RESOLUÇÃO CMN 3922 % PATRIM 

TOTAL 

LIMITES POLÍTICA INVESTIM. 

SEGMENTO ARTIGO INCISO ALÍNEA LIMITE DE 
APLICAÇÃO 

% PATRIM 
TOTAL 

MÍNIMO OBJETIVO MÁXIMO 

R E N D A 
F IXA 

70 
1 b 100% 49,58% 20,00% 30,00% 60,00% R E N D A 

F IXA 1 
IV a 30% 22,14% 0,00% 30,00% 40,00% 

R E N D A 
VARIÁVEL 

ap 
1 a 30% 13,56% 0,00% 20,00% 30,00% R E N D A 

VARIÁVEL o II a 2 0 % 14,72% 0,00% 10,00% 20 ,00°A 

O presente relatório foi elaborado por João Manuel de Queiroz, tesoureiro do Instituto 

de Previdência Municipal de Ilha Solteira, utilizando-se como apoio os relatórios 

emitidos pela LDB Consultoria Financeira, e submetido à análise e apreciação do 

Comité de Investimentos e dos Conselhos Deliberativo e Fiscal do IPREM. 
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