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ATA DA 113* REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO
INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE ILHA SOLTEIRA - 8.P. A0$ quatorze dias
do més de agosto de 2023, com inicio as nove horas, na sala de reunies do IPREM,
reuniram-se ordinariamente 0s membros do COMITE DE INVESTIMENTOS, Jodo Manuel
de Queiroz, Wolfgang Velozo Waessman e Ana Paula de Avila com o objetivo de analisar
e discutir a performance das aplicagdes do Instituto no més de julho de 2023. Para tanto foi
distribuido o Relatério de Investimentos da LDB Consultoria relativo ao més em questao
aos presentes, para discussdo e anélise, com especial énfase no tocante a rentabilidade
da carteira. Julho foi um més relativamente caimo para o mercado internacional, com
oscilagdes moderadas dos juros globais, acrescido do aumento da expectativa sobre a
probabilidade de um “pouso suave”’ das economias, em virtude de uma melhora no cenario
inflacionério. Ainda assim, os principais bancos centrais voltaram a elevar os juros, em linha
com o esperado. Localmente, os juros oscilaram com dados de inflagdo mais benignos, que
levaram ao mercado a ajustar apostas sobre o ritmo esperado de queda dos juros. Além
disso, houve a aprovagéo da Reforma Tributaria, na Camara, e a alteragdo da nota de risco
do Brasil pela Fitch Ratings. O projeto de Reforma Tributaria, um assunto politicamente
complicado e que ja vinha sendo discutido ha anos, foi aprovado pela Camara em julho.
Sendo este um importante passo para a melhora fiscal do pais. Entretanto, € um tema a
ser observado nos proximos meses, uma vez que ainda ha a necessidade de ser aprovado
no Senado, onde pode sofrer modificagdes. Alinhado a perspectiva de uma melhora no
cenario fiscal, a Fitch Ratings decidiu elevar a nota de risco soberano do Brasil de BB- para
BB. Vale destacar que o mercado brasileiro de juros, como geralmente acontece, ja havia
precificado essa melhora da nota do Brasil, com o forte rally dos Gltimos 3 meses, ainda
que este tenha sido um movimento comum a todos os emergentes A inflacdo continua
evoluindo de forma favoravel, com destaque para a continuidade da desaceleracdo das

medidas de nicleo. No entanto, ainda é necessério observar o nicleo do grupo de servicos
que apresentam niveis elevados quando observados nos UGltimos doze meses. J4 no
comeco de agosto, em acordo com as expectativas do mercado, o Copom iniciou o ciclo de
reducdo dos juros com um corte de 0,50% da taxa Selic para 13,25%. Na carteira do
IPREM, os fur}gos de Renda fixa apresentaram valorizacéo consolidada de 1,00% no més,
ea rc_-':nda variavel teve variacdo positiva de 3,15%, resultando numa valorizagao total da
carteira de 1,52% (monetariamente, R$ 3.020.053,58). A rentabilidade consolidada da
carteira do IPREM no ano, ficou num patamar de 9,47 pontos percentuais e cerca de 3,75
pontos percentuais acima da meta atuarial (IPCA + 4,64% a.a) no periodo, de 5 72%.
Monetariamente, a carteira do IPREM valorizou R$ 17.291.896,78 no ano. Decidiu-sc’a, por
se manter a'posicéo atual da cartgira. Nada mais havenglo a se tratar, as dez horas e quinze
minutos, foi encerrada a reunido. Eu, Joao Manuel de

Queiroz, CPA 20, e com a concordancia de todoé os presentes, lavrei a
Z, ' ‘ ; presente ata que
apos lida e aprovada ser4 assinada por todos os presentes. :
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