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Introducédo

Atendendo a legislacdo pertinente aos investimentos dos Regimes Proprios de
Previdéncia Social, em especial a Resolugdo CMN n°. 4963, de 25 de novembro de
2021, o IPREM - Instituto de Previdéncia Municipal de llha Solteira, por intermédio de
seu Diretor Superintendente, apresenta a versdo de sua Politica de Investimentos
para 0 ano de 2023, devidamente aprovada pelo Comité de Investimentos e pelo
Conselho Deliberativo. érgdo superior de supervisio e deliberagio.

Trata-se de uma formalidade legal que fundamenta e norteia todo 0 processo
de tomada de decisdo relativa aos investimentos do Instituto, utiizada como
instrumento necessarno para garantir a consisténcia da gestdo dos recursos no
decorrer do tempo, visando a manutengdo do equilibrio econdmico-financeiro e
atuanal.

Algumas medidas fundamentam a confecgdo desta Politica, sendo que a
principal a ser adotada para que se trabalhe com parametros consistentes refere-se a
analise do fluxo atuarial da entidade, ou seja, o seu fluxo de caixa do passivo, levando-
se em consideracao as reservas técnicas atuariais (ativos) e as reservas matematicas
(passivo) projetadas pelo calculo atuarial realizado com base nos dados do ano de
2021

2. Objetivos

A Politica de Investimentos tem o papel de delimitar os objetivos do IPREM em
relacdo a gestado de seus ativos, facilitando a comunicag@o dos mesmos aos 6rgaos
reguladores do Sistema e aos participantes. O presente busca se adequar as
mudangas ocorridas no ambito do sistema de previdéncia dos Regimes Proprios e as
mudangas advindas do préprio mercado financeiro.

O objetivo deste documento & estabelecer uma politica que determine e
descreva as diretrizes gerais para a gestdo dos investimentos e discipline os métodos
e acdes dos procedimentos correspondentes aos processos decisorios e operacionais
de gestdo do IPREM, em atendimento a legislagéo pertinente aos investimentos dos
Regimes Préprios de Previdéncia Social - RPPS, em especial a Resolugdo CMN n°.
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4963, de 25 de novembro de 2021.

E um instrumento que proporciona a Diretoria e aos demais 6rgaos envolvidos
na gestdo dos recursos uma melhor definicdo das diretrizes basicas, dos limites de
risco a que serdo expostos 0s conjuntos de investimentos. Tratara, ainda, o presente
documento da rentabilidade minima a ser buscada pelos gestores, da adequacado da
Carteira aos ditames legais e da estratégia de alocacdo de recursos a vigorar no
periodo de 01/01/2023 a 31/12/2023.

No intuito de alcangar uma rentabilidade real minima de 4,64% (quatro, virgula
sessenta e quatro por cento) sobre o IPCA para a carteira do IPREM, a estratégia de
investimento prevé sua diversificagdo, tanto no nivel de classe de ativos (renda fixa
elou renda variavel) quanto na segmentagdo por subclasse de ativos, emissor,
vencimentos diversos, indexadores etc.. visando, igualmente, a otimizacao da relagio
risco-retorno do montante total aplicado.

Sempre serdo considerados a preservacdo do capital, os niveis de risco
adequados ao perfil do IPREM, a taxa esperada de retorno, os limites legais e
operacionais, a liquidez adequada dos ativos, tragando-se uma estratégia de
investimentos, ndo so6 focada no curto @ médio prazo, mas, principalmente, no longo
prazo.

2.1 Diretrizes Gerais

Os principios, metodologias e parametros estabelecidos nesta P.l. buscam
garantir, ao longo do tempo, a seguranga, liquidez e rentabilidade adequadas e
suficientes ao equilibrio entre ativos e passivos do plano, bem como procuram evitar
a exposicao excessiva a riscos para 0s quais os prémios pagos pelo mercado nao
sejam atraentes ou adequados aos objetivos do Plano,

Esta politica esta de acordo com a Resolugdo CMN n° 4963, de 25 de
novembro de 2021 e Portaria MPS n® 440/13 que dispdem sobre as aplicagdes dos
recursos financeiros dos Regimes Proprios de Previdéncia Social instituidos pela %
Unido, Estados, Distrito Federal @ Municipios bem como parametros minimos para as
alocagdes de recursos e limites, utilizagdo de veiculos de investimento e taxa minima
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atuarial.

Adicionalmente este documento trata da metodologia adotada para o
apregcamento dos ativos financeiros e gerenciamento de riscos, além dos principios
de responsabilidade socicambiental adotados.

Em havendo mudangas na legislagdo que de alguma forma tornem estas
diretrizes inadequadas, durante a vigéncia deste instrumento, esta P.l. e os seus
procedimentos serdo alterados gradativamente, de forma a evitar perdas de
rentabilidade ou exposigdo desnecessara a nscos. Caso seja necessario, deve ser
elaborado um plano de adequagdo, com critérios @ prazos para a sua execugao,
sempre com o objetivo de preservar os interesses do IPREM.

Se nesse planc de adequagac o prazo de enquadramento estabelecido pelas
disposi¢des transitorias da nova legislacdo for excedido, a Entidade devera realizar
consulta formal & Secretaria de Previdéncia.

As diretrizes aqui estabelecidas sdo complementares, isto &, coexistem com
aquelas estabelecidas pela legislagdo aplicavel, sendo os administradores e gestores
incumbidos da responsabilidade de observa-las concomitantemente, ainda que nao
estejam transcritas neste documento,

3. Estrutura Organizacional para Tomada de Decisdes de Investimentos e
Competéncias

A estrutura organizacional do IPREM compreende os seguintes orgaos para
tomada de decisdes de investimento, conforme preceitua a Lei Complementar
043/2001, em seu artigo 75:

|. Superintendéncia;
Il. Conselho Deliberativo; e
lll. Conselho Fiscal.
IV. Comité de Investimentos, criado pelo Decreto n°® 5496, de 25 de Qutubro de
2012 e 5625 de 25 de Julho de 2013,

3.1 Configuram atribuigdes dos 6rgdos mencionados no subitem anterior, dentre
outras contidas no Estatuto e demais normas da entidade:
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3.1.1 Do Conselho Deliberativo:

a. Deliberar sobre a politica de investimentos do IPREM.

b. Deliberar sobre as Diretrizes Gerais de atuacao do IPREM,

c. Deliberar sobre a contratacdo das Instituigbes Financeiras que se
encarregarao da administragdo das Carteiras de Investimentos do IPREM,
por proposta da Diretoria Executiva,

d. Funcionar como 6rgdo de aconselhamento do Diretor Superintendente do
IPREM, nas questdes por ele suscitadas;

3.1.2 Do Diretor Superintendente:

a. Superintender, dirigir @ exercer a Administragdo Geral do IPREM, tomando as
providéncias necessanas para o0 seu bom funcionamento;

b. Assinar contratos, acordos, convénios e demais atos e termos em que o
IPREM for parte interessada, direta ou indiretamente;

c. Convocar o Conselho Deliberativo e o Conselho Fiscal para as reunides que
tenham por objetivo tratar dos interesses peculiares do IPREM e facilitar o
acesso de seus membros para o desempenho de suas atribuigdes;

d. Praticar todos os demais atos necessarios ao bom funcionamento do IPREM,

e. Atender as deliberagdes do Conselho Deliberativo e Conselho Fiscal.

3.1.3 Do Conselho Fiscal:

a Acompanhar a aplicagdo das reservas, fundos e provisdes garantidores dos
beneficios previstos nesta Lei, notadamente no que conceme a observancia
dos critérios de seguranca, rentabilidade e liquidez, e de limites maximos de
concentragao dos recursos;

3.1.4 Do Comité de Investimentos:
a. Elaborar a Politica de Investimentos Anual do Instituto @ submeter a aprovagéao
pelo Conselho Deliberativo e Conselho Fiscal,
b. Deliberar acerca do plano anual de execugdo da politica de investimento do
IPREM, a ser estabelecido em conformidade com lano plurianual de
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investimentos e de custeio, e com as respectivas programagdes econémico-
financeiras e orgamentarias;

c. Acompanhar periodicamente a evolugéo dos investimentos do IPREM,

d. Acompanhar a conjuntura econdmica, discutir cenarios e deliberar sobre as
propostas para adequacao do plano anual de investimentos e custeio e demais
politicas de investimento do IPREM;

e. Sugerir critérios e aprovar procedimentos gerais @ normas para a aplicagio de
recursos no mercado financeiro;

f Avaliar riscos potenciais;

g. Propor critérios e aprovar procedimentos gerais e normas para aplicagdo de
recursos na aquisigao e/ou alienagdo de imoveis.

3.2 Consultoria de Investimentos

A consultoria de investimentos tera a fungdo de auxiliar o IPREM no
acompanhamento e monitoramento do desempenho do risco de mercado, do
enquadramento das aplica¢des dos recursos e do confronto do retorno observado vis
a vis o seu retorno esperado. Essa consultoria devera ser cadastrada junto a CVM
unica e exclusivamente como consultora de valores mobiliarios. O contrato firmado
com a Consultoria de Investimentos devera obrigatoriamente observar as seguintes
Clausulas:

3.2.1 - Que o objeto do contrato sera executado em estrita observancia das normas
da CVM, inclusive da INCVM n® 582/2017;

3.2.2 - Que as analises fomecidas seréo isentas e independentes, e

3.2.3 - Que a contratada nao percebe remuneragdo, direta ou indireta, advinda dos
estruturadores dos produtos sendo oferecidos, adquiridos ou analisados, em perfeita
consonancia ao disposto no art. 24, |, "a", da Resolugdo CMN n°. 4963, de 25 de
novembro de 2021: Art. 24. Na hipétese de contratagdo objetivando a prestagdo de
servicos relacionados a gestao dos recursos do regime proprio de previdéncia social:
(...) Il - a contratag@o sujeitara o prestador e as partes a lacionadas, direta ou
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indiretamente, em relagdo as aplicagbes dos recursos do regime proprio de
previdéncia social, a fim de que: a) ndo recebam qualquer remuneragdo, beneficio ou

vantagem que potencialmente prejudiquem a independéncia na prestacéo de servico.
4. Forma de Gestédo

De acordo com as hipéteses previstas na legislacdo (Artigo 3°, § 5°, da Portaria
MPS n° 519/11), a atividade de gestdo da aplicagdo dos ativos administrados pelo
Instituto de Previdéncia Municipal de Ilha Solteira — IPREM - sera realizada por gestao
propria. Esta forma de gestdo pode ser alterada no transcorrer do exercicio dessa
politica através de uma alteragéo ou revisdo da mesma.

5. Fluxo de Caixa

Para efeito desta Politica de Investimentos e em consonancia com o artigo 3°
da Resolugdo CMN n®. 4963, de 25 de novembro de 2021, sdo considerados recursos
| - as disponibilidades oriundas das receitas correntes e de capital, Il - os demais
ingressos financeiros auferidos pelo IPREM; Il - as aplicagdes financeiras, IV - os
titulos e os valores mobilidrios, V - os ativos vinculados por lei ao regime proprio de
previdéncia social; VI - demais bens, direitos e ativos com finalidade previdenciana do
regime proprio de previdéncia social. Abaixo, o demonstrativo do fluxo de caixa
previsto dos proximos anos, de acordo com a Ultima avaliacdo Atuanial, data-base
dezembro de 2021:
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ANEXD 4 - PROIECOES ATUARIALS PARA O RELATORIO RESUMIDO DA EXECUCAD ORCAMENTARIA
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Como visto, projeta-se que o IPREM, nos exercicios de 2022 e 2023 apresente
déficits previdenciarios (receita de contribuigdes menos beneficios pagos),
apresentando superavits nos exercicios seguintes ate do os respectivos

v w F Ty




p—— Pusseiv Sabvador, 12V127 < Centre
; \ CEP 1SIRE000 - [ha Solieira, SP
r I*l 3 Vone: (1K) 37434178/ 37424373
IPREM
e sy gos by

— F-mal
S Instituto de Previdéncia Municipal p..:'m.w...u.-m......,..u-
Entidade sulérquica crinda pela Lei Municipal n® 007, de 23/12/83 - CNP.J 58 781 484/0001-70

resultados capitalizados para o aumento do fundo financeiro previdenciario.

5.1 Passivo

O controle de nscos em planos de previdéncia passa necessariamente pela
identificagdo do passivo, que consiste na mensuragdo das obrigagbes futuras. A
avaliagdo do risco atuarial integrada aos investimentos tem como objetivo assegurar
os padrbes de seguranga econdmico-financeira, com fins especificos de preservar a
liquidez, a solvéncia e o equilibrio do plano de beneficios administrado.

A necessidade cada vez mais latente de uma gestdo conjunta entre ativos e
passivos torna este topico de extrema importancia para avaliar se a carteira de
investimentos esta condizente com as necessidades do fluxo de pagamento da
Entidade.

O gréfico a seguir representa a distribuicdo dos fluxos liquidos (beneficios
pagos - contribuigdes) simulados ao longo do tempo com base na evolugdo do
passivo.

PASSIVO IPREM ILHA SOLTEIRA 2022 wLDB

Bestun heonia  Owagead PO 707

RERR R AR AR AR R RN RRRRRRRRERERARAR2EY

W

v v Sat Ty




g ——__ Passeto Suby ador, 12M127 - Contrw
CEP 15385000 - Iiha Soltelra, SP
r lk Fone: (1K) 374345078/ 37424570
"W IPrTIn s s poy by
L -m-lr

ﬁ-’, Instituto de Previdéncia Municipal

pﬁ'\ shencug iprerma sy gov b

Enlidade sutlrquica crinda pela Lei Municipal n* 007, de 23/12/83 - CNPJ 58.781 484/0001-70

6. Avaliagdo de cenario econdmico

O Banco Central do Brasil, de acordo com o Relatério Focus de 4 de Novembro
de 2022, prevé um crescimento de cerca de 0,70% do PIB em 2023, contrastando
com a aceleragao de 2,76% esperada para o ano corrente. Outro dado importante é o
comportamento da inflagdo medida pelo IPCA, prevista para um patamar de 4,94%,
ligeiramente abaixo do nivel esperado para 2022.

A meta da taxa Selic para dezembro de 2023 situa-se em 11,25%, ou seja, num
nivel de 2,50 p.p. abaixo do esperado para o final de 2022

Expectativas de Mercado 4 de novembro de 2022
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Outros pontos importantes destacados no relatério Focus preveem taxa de
cambio final de RS 5,20 em 2022; bem como Investimento Estrangeiro Direto na casa
de 73,80 bilhdes de dolares, numa provavel expectativa de reversdo dos efeitos da
pandemia e do conflito entre Russia e Ucrania na economia em 2022

7. Da Alocacgao dos Recursos

Esta politica de investimentos se refere a alocacdo dos recursos da entidade
entre e em cada um dos seguintes segmentos de aplicagdo, conforme definidos na

legislagdo:
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|. Segmento de Renda Fixa

Il. Segmento de Renda Variavel
Il Investimentos no Exterior
Investimentos Estruturados
Fundos Imobiliarios
Empréstimos consignados

S < <

Os recursos financeiros do Instituto de Previdéncia Municipal de llha Solteira,
no exercicio de 2023, deverdo ser distribuidos obedecendo a seguinte composicao e
limites:

s LIMITES DE ALOCACAO
Tipo de Ativo Enquadramants - ESTABELECIDOS
Eisiag Inferior | Objetivo | Superior
Titulos Publicos Art. 7¢, |, "a" 100% 0,00% B8,00% | 100,00%
Fundos 100% Titulos N
: ' Art. 7¢, 1, "b 100% 20,00% | 30,00% | 100,00%
- °..'m' lendaFba | 0 7o 17" | 100% | 0,00% | 20,00% | 60,00%
OperagBes
. I y Art. 78 11 5% 0,00% 0,00% 5,00%
Fundos Renda Fixa .
g ¢ e CVM Art. 72,111, "a 60% 0% 0,00% | 60,00%
« ETF Renda Fixa CVM Art. 72,111, "b" 60% 0% 0,00% | 60,00%
0 | Ativos financeiros de RF
& | de emissio com obri-
o | gacdo ou coobrigagiode |  Art. 79, IV 20% 0% 7.00% | 20,00%
Institui¢des financeiras
(Lista BACEN)
Cota Sénior de FIDC Art. 72, V, "a" 5% 0% 0,00% 5,00%
Fundos Renda Fixa e
*Crédito Privado” Art. 79V, "b 5% 0% 3,00% 5,00%
Debéntures Incentivadas | Art. 7¢,V, "¢" 5% 0,00% 0,00% 5,00%
=
ﬁ «| Fundos de Agdes CVM Art. 8%, |, “a* 30% 0% 25,00% | 30,00%
[

"
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ETF RV CVM Art. 8¢, |, “b” 30% 0% 5,00% | 30,00%
FIC e FIC Fl Renda Fixa -
1)
é x iida & Art. 99, | 10% 0,00% | 1,00% | 10,00%
s E FIC Aberto -

g - P o Butat Art. 99, || 10% 0,00% | 0,00% | 10.00%
= AgBes - BRD Nivel | Art. 99, III 10% 0,00% | 1,00% | 10,00%
g Fundos Multimercados | Art. 10,1, "a" 10% 0,00% | 0,00% | 10,00%
g E Fundos de PartidipagBes | Art. 10,1, "b" 5% 0% 0,00% | 5,00%

2 Fundos de AgBes -
E o Art. 10, 1, "¢ 5% 0,00% | 000% | 500%

Fundos de Investimentos

imobilidrios Art 11 5% 0,00% | 000% | 500%
EMPRESTIMOS CONSIGNADOS Art.12 50 0,00% | 0,00% | 5,00%

Aplicam-se a todas as carteiras dos segmentos, os limites, critérios e
diversificacdo estabelecidos na legislagdo em vigor, em especial na Resolucdo CMN
n®. 4963, de 25 de novembro de 2021

Conforme visto no item 6 retro, a taxa Selic esperada para 2022, situa-se na
casa de 11,25% no final do periodo. Com uma inflagdo prevista em torno de 4,94%,
sobra uma taxa real de aproximadamente 6,00% para os investimentos indexados de
renda fixa. Tal fato gera uma probabilidade de valonzagao pouco relevante dos fundos
IMA. Com a meta atuanal situando-se na casa dos 9,60%, propde-se a manutengéo
de uma posigao mais exposta a renda variavel (proxima do limite maximo de alocagéo
permitido, de 30%), buscando inclusive opgdes entre fundos de investimento no
exterior, reduzindo-se o montante aplicado em fundos IMA, em busca de uma maior
rentabilidade para os ativos financeiros do IPREM, bem como um aumento em fundos
referenciados DI e, possivelmente, alocagdo em Titulos Publicos Federais NTN-B.

Em suma, a expectativa & de um cenarno mais complexo, com taxas de juros
reais mais baixas e temas de investimentos menos 6bvios, pois grande parte do
prémio oriundo da reduc@o de risco no pais ja ficou para tras. Dessa forma, havera
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mais dificuldade para gerar retormnos, e sera necessario tomar mais risco. Nesse
sentido, vemos que a melhor saida & a eficiéncia na tomada de risco, ja que tomar

rnsco parece inexoravel E essa eficiéncia. a nosso ver, passa pela
maior diversificagao da carteira.
7.1 Estratégia de alocagdo para os préximos 5 anos
Tipo de Ativo ADEQUACAO FUNDO | Superior | Inferior
Titulos Piblicos Art. 72,1, "a" 100,00% | 0,00%
Fundos 100% Titulos Publicos/ETF Art. 7%, |, "b" 100,00% | 20,00%
Fundos Renda Fixa “Livre" Art. 72,1, "c" 60,00% | 0,00%
§ Operagdes Compromissadas Art. 79, 1l 5,00% | 0,00%
T Fundos Renda Fixa conforme CVM Art. 7%, 1Il, "a" 60,00% 0%
< ETF Renda Fixa CVM Art. 79,11, "b" | 60,00% | 0%
0 | Ativos financeiros de RF de emiss3o com
E obrigacdo ou coobrigagdo de instituigdes Art. 7¢, IV 20,00% 0%
o financeiras (Lista BACEN)
Cota Sénior de FIDC Art. 72, V, "a" 5,00% 0%
Fundos Renda Fixa "Crédito Privado” Art. 72, V, "b" 5,00% 0%
Debéntures Incentivadas Art. 78, V, "¢" 5,00% 0,00%
3 < Fundos de A¢des (VM Art. 89,1, "a" | 30,00% | 0%
B 3 ETF RV CVM Art. 89,1, b" | 30,00% | 0%
2 | [Ce FIC FI Renda Fixa - Divida Externa Art. 99, | 10,00% | 0,00%
§ E FIC Aberto - Investimento no Exterior Art. 92 || 10,00% | 0,00%
_E AgBes - BRD Nivel | Art. 99, 1l 10,00% | 0,00%
Fundos Multimercados Art. 10, 1, "a" 10,00% | 0,00%
g Fundos de ParticipagBes Art. 10, |, "b" 5,00% 0%
5 Fundos de Agbes - Mercado de acesso Art. 10,1, "¢” 5,00% 0,00%
Fundos de Investimentos Imobilidrios Art. 11 500% | 0,00%
EMPRESTIMOS CONSIGNADOS Art.12 500% | 0,00%
7.2 Benchmarks por segmento
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Entende-se como indice de referéncia, ou benchmark, para determinado
segmento de aplicagdo o indice que melhor reflete a rentabilidade esperada para o
curto prazo, isto &, para horizontes mensais ou anuais, conforme as caracteristicas do
investimento. Esse indice esta sujeito as variagbes momentaneas do mercado

SEGMENTO BENCHMARK

PLANO IPCA + 4,64%
Renda Fixa 70% IMA-B + 30% CDI
Renda Variavel IBOVESPA

7.3 Limites para Macro-Alocacgédo

7.3.1 Para o exercicio de 2023, os recursos financeiros do IPREM, deverdo ser
aplicados de acordo com o constante no item 7 supra, levando em consideragdo a
posicao conservadora e a Avaliagdo Atuarial.

7.3.2 Em 31 de Outubro de 2022, os recursos do IPREM, estavam divididos da
seguinte forma:

INSTITUICAO APLICACAO PATRIMONIO |, o | EnauaoRAMENTO
B8 PREV RF IRF-M RS 2.302.993,61| 120%
BANCO DO
BRASIL B8 PREVID IMA-B TP RS  16.836.982,07| ssi%
BE PREVID. IMA-8 5 RS  13.495.540,26 | 7.06%
CAIXA F1 BRASIL IMA-8 RS  14.13597143 | 740%
cer CAIXA FI BRASIL IMA-B 5 RS 12.328.258,78 | s45%| Art.7¢ 1 b
Fi CAIXA BRASIL IMA BS+ RS 7.366.567,30 | 185y
CAIXA Fi DISPONIBIL 003-5 RS 11049404  oo0e%
SANTANDER | SANTANDER INSTITUCIONAL IMA-8 RS  20.963.269,22 | 1097
SANTANDER IMA-85 RS 14.107.879,70 | 7.38%
BRADESCO IMA 8 RS 7.609.481,49 |  3saw
BRADESCO | BRADESCO INSTIT. IMA-B 5 RS 14393.72381| 75w :
BRADESCO REF DI PREMIUM RS 1.907.384,69 | 1.00% A 7% T
SANTANDER | SANTANDER INSTITUCIONAL RFDI | RS 2.441.64095 | 128% S
CEF CAIXA FI BRASIL DI LP RS 11.01234533| s78% U
BANCO DO
BRASHL BB PREV PERFIL RS 3.031.561,77
15
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B8 PREV ACOES GOVERNANCA RS 2.615.555,32 | 13w
moo 88 PREV ACOES ALOCACAD RS 4.035.277,78 | 2.11%
B8 ACOES DIVIDENDOS RS 3.530.485,19 | 185%
BRADESCO FIA SELECTION RS 4.305.204,55 | 226%
BRADESCO | BRADESCO FIA SMALL CAP PLUS RS 6.006.632,24 | 3.14m Art 81,1

BRADESCO FIA IBOVESPA PLUS RS  11.258.757,78 | s.80% 4
ITAU ITAU RPI RS 3.458.123.26 | 181%
cur CAIXA FiA BRASIL IBX-50 RS 9.777.269,99 | s12%
CAIXA SMALL CAPPS RS 3.017.325,70 | 1s8%
SANTANDER | SANTANDER SELECAO TOP AGOES | RS 1.080.897,27 | os5m™

TOTAL RS 191.129.623,53

8. Diretrizes para selecdo dos Fundos de Investimentos

8.1 A selegao de um fundo para compor a carteira de investimentos do IPREM passara
por duas abordagens: a aprovagdo de uma instituicdo gestora e a avaliagdo de
desempenho do fundo sob analise.

8.2 A selegao do(s) gestor(es) sera feita com base nos seguintes critérios quantitativos
e qualitativos:

8.2.1 Critérios qualitativos:
|. Solidez e imagem da instituigdo;
Il. Credibilidade da instituigdo junto ao mercado financeiro;
Ill. Experiéncia na gestdo de recursos de terceiros,
IV. Qualidade, preparacdo e experiéncia dos profissionais;
V. Qualidade do atendimento da area de relacionamento,
VI. Nivel de informagdes entre a instituicdo e o IPREM;
VIl. Segregagdo das atividades (chinese wall) entre o gestor de recursos (asset
management) e a tesouraria da instituicdo financeira.

8.2.2 Critérios quantitativos:
|. Desempenho dos fundos sob gestdo da instituigdo, na modalidade desejada
pelo IPREM em bases de retorno ajustado por risco, com performance

: by
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comprovada (rentabilidade x risco) ao longo. no minimo, dos ultimos 12 meses;
Il. Total de recursos administrados pela instituico;
ll. Taxa de administracao,
IV. Volume gerido pela instituigao;
V. Ser classificada como conservador e moderado,
V1. Atender aos requisitos previstos nos incisos |, Il e Il do § 2° do artigo 21 da
Resolugdo CMN n°. 4963, de 25 de novembro de 2021

8.3 O IPREM efetuara resgate imediato de fundos que tenham seu regulamento
alterado de forma a ficar em desacordo com a Politica de Investimentos, bem como
de qualquer fundo cuja carteira, embora em conformidade, passe a manter ativos
considerados inadequados pelo IPREM.

8.4 Visando a diversificagdo de ativos, o IPREM manterd seus recursos em, no
minimo, quatro instituiges financeiras bancarias devidamente autorizadas a funcionar
no Pais pelo Banco Central do Brasil

8.4.1 Nenhum gestor podera receber mais do que 30% (tnnta por cento) do total dos
recursos do IPREM, entendido este volume como a soma de recursos aplicados em
fundos de um mesmo gestor, ndo sendo considerado o volume de custodia e de
controladoria de titulos publicos.

8.5 Sera resgatado o investimento de qualquer fundo que, sem que as condigcdes de
mercado tenham se alterado drasticamente, apresente retorno inferior ao do
benchmark em periodos significativos, ou que o IPREM considere que tenha sofrido
degradacao substancial em sua performance, ainda que os limites de risco nédo
tenham sido rompidos. Tal degradagdo pode ser uma elevacdo expressiva na
volatiidade da carteira, ou retornos muito inferiores aos obtidos por carteiras
semelhantes no mercado, ou outros critérios semelhantes que o IPREM considere
pertinentes.

8.6 O IPREM podera, ainda, efetuar resgates de fundos em fungéo de decisbes de
alocagdo entre classes de ativos ou estilos de gestdo (Bolsa, Renda
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Multimercados, etc.) ou, ainda, com a finalidade de baixar as taxas de administragédo
de sua carteira de fundos de investimentos.

8.7 Devera ser efetuado resgate de recursos de fundo cujo gestor ou grupo financeiro
do qual faga parte passe a ser considerado como de comportamento ético duvidoso.
Neste caso, os recursos néo poderdo ser transferidos para outro fundo do mesmo
gestor, devendo este ser considerado inapto para gerir recursos do IPREM

9. Gestdo de Risco

Em linha com o que estabelece a Resolugdo CMN n°. 4963, de 25 de novembro
de 2021, este topico estabelece quais serdo os critérios, paradmetros e limites de
gestdo de risco dos investimentos.

O objetivo deste capitulo € demonstrar a andlise dos principais riscos
destacando a importancia de estabelecer regras que permitam identificar, avaliar,
mensurar, controlar @ monitorar 0s rscos aos quais 0s recursos do plano estdo
expostos, entre eles os riscos de crédito, de mercado, de liquidez, operacional, legal.
sistémico e terceirzacao.

A definicdo dos limites de riscos depende de alguns fatores, como: Definigéo
das formas de medir @ comunicar sobre o volume de nisco (var, duration, gap, etc.).

Como a estrutura de investimenlios de um plano pode atribuir a
discricionariedade de parte da administrag@o dos recursos a terceiros contratados, o
controle de alguns dos riscos identificados sera feito pelos proprios gestores externos,
por meio de modelos que devem contemplar, no minimo, os itens @ pardmetros
estabelecidos neste documento.

9.1Risco de Mercado

O acompanhamento do risco de mercado sera feito através do Value-at-Risk
(VaR), que estima, com base nos dados historicos de volatilidade dos ativos presentes
na carteira analisada, a perda esperada.

Cabe apontar que os modelos de controle apresentados nos topicos a seguir
foram definidos com diligéncia, mas estdo sujeitos a imprecisdes tipicas de modelos

W @“’&% Y ﬁﬁ;?
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eslatisticos frente a situagdes anormais de mercado.

9.1.1 VaR

Para o consolidado dos segmentos, o controle de risco de mercado sera feito
por meio do Value-at-Risk (VaR), com o objetivo de o IPREM controlar a volatilidade
da cota do plano de beneficios. Este sera calculado com os seguintes parametros:

. Modelo: ndo paramétrico.

. Intervalo de Confianga: 95%.

. Horizonte: 21 dias Uteis.

O controle de riscos deve ser feito de acordo com os seguintes limites:

MANDATO BENCHMARK LIMITE
Consolidado NA -
Renda Fixa 70% IMA-B + 30% CDI 5%
Renda Variavel Ibovespa 20 %
9.1.2 Andlise de Stress

A avaliagdo dos investimentos em analises de stress passa pela definigdo de
cenarios de stress, que podem considerar mudangas bruscas em varaveis
importantes para o0 apregamento dos ativos, como taxas de juros e pregos de
determinados ativos.

Embora as projegdes considerem as variagdes historicas dos indicadores, os
cenarios de stress ndo precisam apresentar relagdo com o passado, uma vez que
buscam simular futuras variagdes adversas

Para o monitoramento do valor de stress da carteira, serdo utilizados os
seguintes parametros:

. Cenario. BM&F

. Periodicidade: mensal

O modelo adotado para as analises de stress & realizado por meic do calculo
do valor a mercado da carteira, considerando o cenario atipico de mercado e a
estimativa de perda que Isso pode gerar.

Cabe registrar que essas analises ndo sdo parametrizadas por limites, uma vez
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que a metodologia considerada pode apresentar variagdes que ndo implicam,
necessariamente, em possibilidade de perda. O acompanhamento terda como
finalidade avaliar o comportamento da carteira em cenarios adversos para que os
administradores possam, dessa forma, balancear melhor as exposigdes.

9.2Risco de Crédito

9.2.1 Abordagem Qualitativa

A Entidade utilizard para essa avaliagdo do risco os ratings atribuidos por
agéncia classificadora de risco de crédito atuante no Brasil Os ativos serdo
enquadrados em duas categorias:

. Grau de investimento;

. Grau especulativo.

Para checagem do enquadramento, os titulos privados devem, a principio, ser
separados de acordo com suas caracteristicas.

RATING RATING

ATIVO EMISSOR EMISSAD

Titulos emitidos por instituicio ndo financeira
FIDC X
Titulos emitidos por instituigéo financeira X

Os titulos emitidos por Instituicdes ndo financeiras podem ser analisados pelo
rating de emissdo ou do emissor. No caso de apresentarem notas distintas entre estas
duas classificagdes, sera considerado, para fins de enquadramento, o pior rating.

Posteriormente, & preciso verificar se o papel possui rating por uma das
ageéncias elegiveis e se a nota &, de acordo com a escala da agéncia, igual ou superior
a classificagdo minima apresentada na tabela a seguir,

INSTITUICAD NAO

AGENCIA INSTITUICAO FINANCEIRA

FINANCEIRA
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Standard &
brA- brA- brA-
Poors
Moody's A3.br A3.br A3.br
Fitch Ratings A-(bra) A-(bra) A-(bra)
SR Ratings - brA brA brA
Austin Rating brAA brAA brAA
LF Rating brAA brAA ' brAA
-

Os investimentos que possuirem rating igual ou superior as notas indicadas na
tabela serdo enquadrados na categoria grau de investimento, desde que observadas
as seguintes condigbes:

. Os titulos que ndo possuem rating pelas agéncias elegiveis (ou que tenham
classificagao inferior as que constam na tabela) devem ser enquadrados na categona
grau especulativo,

. Caso duas agéncias elegiveis classifiquem o mesmo papel, sera considerado,
para fins de enquadramento, o pior rating,

. O enquadramento dos titulos sera feito com base no rating vigente na data da
verificagdo da aderéncia das aplicagdes a politica de investimento.

9.3 Risco de Liquidez

O risco de liquidez pode ser dividido em duas classes:

. Possibilidade de indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigagdes
(Passivo),
. Possibilidade de redugdo da demanda de mercado (Ativo).

Os itens a seguir detalham as caracteristicas destes riscos e a forma como eles
serdo geridos.

E importante registrar que os instrumentos de controle apresentados sio
baseados em modelos estatisticos, que por definicdo estdo sujeitos a desvios
decorrentes de aproximagdes, ruidos de informagdes ou de condigdes anormais de
mercado.
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9.3.1 Indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigagdes (Passivo)

A gestdo do rnisco de indisponibilidade de recursos para pagamento de
obrigagbes depende do planejamento estratégico dos investimentos do plano. A
aquisi¢ao de titulos ou valores mobiliarios com prazo ou fluxos incompativeis com as
necessidades do plano pode gerar um descasamento.

9.3.2 Redugdo de demanda de mercado (Ativo)

A segunda classe de risco de liquidez pode ser entendida como a possibilidade
de redugdo ou inexisténcia de demanda pelos titulos e valores mobiliarios integrantes
da carteira. A gestao deste risco sera feita com base no seguinte indicador:

. Percentual da carteira que pode ser negociada em condigdes adversas;

O controle do risco de liquidez de demanda de mercado sera feito por meio do
controle do percentual da carteira que, em condigdes adversas (20% do volume médio
de negdcios), pode ser negociada em um determinado horizonte de tempo. Esses
valores deverao obedecer aos seguintes limites:

FERCENTUAL DA CARTEIRA

De 0 a30dias
De 30 a 365 dias 10%
Acima de 365 dias 0%

9.4 Risco Operacional
Como Risco Operacional @ "a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes
de falha, deficiéncia ou inadequacdo de processos internos, pessoas e sistemas, ou
de eventos externos”, a gestao sera decorrente de agdes que garantam a adogéo de
normas e procedimentos de controles internos, alinhados com a legislagao aplicavel.
Dentre os procedimentos de controle podem ser destacados:
. A definicdo de rotinas de acompanhamento e analise dos relatrios de
monitoramento dos riscos descritos nos topicos anteriores;
. O estabelecimento de procedimentos formais para tomada de decisdo de
investimentos:
. Acompanhamento da formagdo, desenvolvimento e certificacdo dos
participantes do processo decisoério de mvesttmento e
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. Formalizagdo e acompanhamento das atribuigdes e responsabilidade de todos
0s envolvidos no processo planejamento, execugdo e controle de investimento

9.5 Risco de Terceirizacdo

Na administragdo dos recursos financeiros ha a possibilidade da terceirizagéo
total ou parcial dos investimentos do IPREM. Esse tipo de operacdo delega
determinadas responsabilidades a gestores externos, porém nao isenta o RPPS de
responder legalmente perante os orgdos fiscalizadores.

Neste contexto, 0 modelo de terceirizagdo exige que o IPREM tenha um
processo formalizado para escolha e acompanhamento de seus gestores extemos.

Mesmo que o IPREM possua um modelo de gestdo interna, o risco de
terceirizacdo esta presente, pelo fato do processo operacional da gestdo depender de
alguns terceiros em determinadas etapas. Na execucdo das ordens de compra e
venda é necessario a utilizagio de uma corretora de titulos e valores mobilidrios e na
precificagdo e guarda dos ativos & necessano um agente custodiante. Deste modo &
importante o IPREM também possuir um processo formalizado para escolha e
acompanhamento destes prestadores.

96 Risco Legal

O risco legal esta relacionado a ndo conformidade com normativos internos e
externos, podendo gerar perdas financeiras procedentes de autuagdes, processos
judiciais ou eventuais questionamentos.

O controle dos riscos dessa natureza, que incidem sobre atividades e
investimentos, sera feito por meio:
. Da realizacdo de relatorios de compliance que permitam verificar a aderéncia
dos investimentos as diretrizes da legislagdo em vigor e a politica de investimento,
realizados com periodicidade mensal e analisados pelo Conselho;
. Da utilizagdo de pareceres juridicos para contratos com terceiros, quando
Necessario.

9.7. Risco Sistémico
O risco sistémico se caracteriza pela possibmdade de que o sistema ﬁnancenro
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seja contaminado por eventos pontuais, como a faléncia de um banco ou de uma
empresa. Apesar da dificuldade de gerenciamento deste risco, ele nao deve ser
relevado. E importante que ele seja considerado em cendrios, premissas e hipteses
para analise e desenvolvimento de mecanismos de antecipagao de agdes aos eventos
de risco. ;

Para tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, a alocagao
dos recursos deve levar em consideragdo os aspectos referentes a diversificagdo de
setores e emissores, bem como a diversificagdo de gestores extemnos de investimento,
visando a mitigar a possibilidade de inoperancia desses prestadores de servico em
um evento de crise.

9.8. Risco de Desenquadramento Passivo - Contingenciamento

Mesmo com todos os esforgos para que ndo haja nenhum tipo de
desenquadramento, esse tipo de situagdo ndo pode ser totalmente descartado. Em
caso de ocorréncia de desenquadramento, o Comité de Investimentos do IPREM se
reunira para analisar, caso a caso, com intuito de encontrar a melhor solugdo e o
respectivo plano de agdo, sempre pensando na preservacgao do Patriménio do Instituto
de Previdéncia Municipal.

10. Das Vedagdes

Alem das limitacdes ja descritas nesta Politica de Investimentos e das
constantes da Resolugdo CMN n° 4963, de 25 de novembro de 2021, as aplicagdes
financeiras do IPREM submetem-se as seguintes vedacdes:

10.1 Os investimentos no segmento de Renda Variavel deverdo ser feitos como meta
de longo prazo, ndo se admitindo o resgate de quotas quando o mercado de agdes
estiver em baixa.

10.2 As aplicagbes no segmento de Renda Variavel deverdo ser feitas mediante
transferéncias das aplicagdes existentes no segmento de Renda Fixa, quando o
mercado estiver em baixa.
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10.3 Ficam vedadas as aplicagbes de recursos em depositos de poupanca em
instituigdo financeira, bem como em cotas de fundos de investimento em direitos
crediténos, constituidos sob a forma de condominio fechado.

10.4 A aquisigdo de titulos pablicos federais no exercicio de 2023 se ocorrer, sera
apenas em NTN-B.

10.5 As aplicagbes em cotas de um fundo de investimento ou fundo de investimento
em cotas de fundos de investimento ndo podem exceder a 15% (quinze por cento)
dos recursos em moeda corrente do IPREM.

10.6 O total das aplicagdes do IPREM em um mesmo fundo de investimento podera
representar, no maximo, 10% (dez por cento) do patriménio liquido do fundo.

11. Disposicdes Gerais

11.1 A presente Politica de Investimentos vigorara no periodo de 01/01/2023 até
31/12/2023 e sera revisada anualmente.

11.2 Revisdes extraordinanas deverao ser realizadas sempre que houver necessidade
de ajustes perante o comportamento, conjuntura de mercado e/ou quando se
apresentar o interesse da preservacgao dos ativos financeiros do IPREM.

11.3 As aplicagbes que ndo estiverem claramente definidas nesse documento, e que
estiverem de acordo com as diretrizes de investimentos e em conformidade com a
legislagdo aplicavel em vigor, deverdo ser levadas ao Comité de Investimentos para
sua avaliagdo e aprovagao, sendo comunicado ¢ Conselho Deliberativo.

11.4 Com relagdo aos empréstimos consignados a sua operacionalizagdo depende
de regulamentacdo pelo MTP, conforme disposto no § 13 do Artigo 12 da Resolugédo
4963/21. "A Secretaria de Previdéncia, nos termos do art 29, editarda as
regulamentagdes procedimentals para o cumprimento do disposto neste artigo, para
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garantir a observancia dos principios previstos no art. 1° desta Resolugao”

12. Consideracdes Finais

Este documento sera disponibilizado por meio de publicagdo no semanario
oficial do municipio de llha Solteira (SOEM) e divulgagdo no site oficial do IPREM
(www.ipremisa.sp.gov.brifinanceiro/4 1/politica-de-investimentos) a todos o©s
servidores, participantes e interessados e 0s casos omissos deverdo ser dinmidos
pela Superintendéncia e Comité de Investimentos.

De acordo com o paragrafo 3° do Art. 1°, da Portana n® 519/11, O relatério da
politica anual de investimentos e suas revisdes, a documentagdo que os fundamenta,
bem como as aprovagdes exigidas deveréio permanecer a disposi¢do dos orgéos de
acompanhamento, supervisdo e controle pelo prazo de 10 (dez) anos.

12.1 Esta Politica de Investimentos foi elaborada por Jodo Manuel de Queiroz,
Tesoureiro do IPREM, CPA 20, em 11 de Novembro de 2022, e aprovada através da
Ata da 105* Reunido Ordinaria do Comité de Investimentos em 24 de novembro de
2022 e dos Conselhos Deliberativo e Fiscal do dia 43 de _desembes  de 2022
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