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RELATORIO TRIMESTRAL DE INVESTIMENTOS

APLICACOES FINANCEIRAS DO IPREM — ILHA SOLTEIRA

Quarto Trimestre de 2021

O Instituto de Previdéncia Municipal de llha Solteira, em observancia ao
determinado no inciso V do Art. 3° da Portaria n°® 519, MPS, de 24 de agosto de 2011,
elaborou o presente relatorio, tendo em vista dar transparéncia e visibilidade as suas

aplicacdes financeiras.

A rentabilidade Liquida das aplica¢des do IPREM entre Outubro e Dezembro
de 2021 foi da ordem de R$ 2.605.685,62 (Dois milhdes, seiscentos e cinco mil,
seiscentos e oitenta e cinco reais e sessenta e dois centavos), negativos. O

detalhamento dos valores encontra-se no quadro abaixo:

RENDA FIXA RENDA VARIAVEL TOTAL

ouT RS -2.588.458,35 | RS -3.951.395,46 | RS -6.539.853,81
NOV RS 3.727.739,25 | RS -993.337,93 | RS  2.734.401,32
DEZ RS 300.009,60 | RS 899.757,27 | RS  1.199.766,87
Total RS 1.439.290,50 | RS -4.044.976,12 | RS -2.605.685,62

No ano, o valor acumulado é de R$ 6.890.841,48 (Seis milhdes, oitocentos e

noventa mil, oitocentos e quarenta e um reais e quarenta e oito centavos), negativos.

O comparativo entre a rentabilidade e a meta atuarial encontra-se

demonstrado no quadro abaixo:

Rentabilidade

Outubro Novembro Dezembro 3 meses 2021
Consolidado | -3,56% 1,56% 0,68% -1,39% | -3,62%
Meta Atuarial | 1,68% 1,37% 1,11% 421% [15,88%

O 4° trimestre de 2021 foi positivo para ativos de renda fixa e negativo para
ativos de renda variavel. Vale ressaltar que o0 més de outubro trouxe o pior cenario
para ambas as classes, trazendo sérias duvidas e posterior ruptura do teto de gastos
do governo federal. Em outubro, agregando o avanco inflacionario novamente acima

do esperado, duvidas fiscais mais acentuadas e acirramento de tensdes politicas entre
1
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os trés poderes, néo foi bem digerido pelo mercado o trecho da fala de Paulo Guedes,
sobre uma potencial ruptura do teto de gastos, tao temida pelos investidores. Apds o
anuncio de Guedes, houve pelo menos quatro importantes baixas no ministério da
economia. Foram dois dias seguidos de fortes quedas do Ibovespa durante e no
fechamento desses dois pregdes, e, 0s juros futuros apresentaram forte alta. Falando
sobre o desempenho dos mercados locais ao final do 4° trimestre, a comecar pela
renda fixa, observamos resultados positivos para todos os indices acompanhados,
com destaque positivo para IMA-B 5 e CDI, com retornos positivos de +2,03% e
+1,84%, respectivamente. J4 a renda variavel amargou mais um trimestre negativo (-
5,55%), com perdas expressivas em outubro (-6,74%). Assim o Ibovespa fechou 2021
com baixa acumulada de -11,93%, também contribuindo negativamente para o
desempenho da Carteira do IPREM frente a sua meta atuarial. A rentabilidade
consolidada da carteira do IPREM ficou num patamar de -3,62 pontos percentuais no
ano e praticamente 19,5 pontos percentuais abaixo da meta atuarial (IPCA + 5,42%

a.a) no periodo, de 15,88%.

Graficamente, a evolugéo da rentabilidade da carteira frente a meta atuarial a

partir de Janeiro de 2017 € a seguinte:

EVOLUGCAO

Benchmark

Para melhor entendimento, apresenta-se a seguir tabela com os saldos financeiros
comparados entre 30 de Setembro e 31 de Dezembro de 2021, de todos os fundos de
investimento nos quais foram aplicados os recursos do IPREM, bem como suas

respectivas rentabilidades percentuais mensais:

APLICACAO SALDO FINANCEIRO Rentabilidade mensal
30/09/2021 31/12/2021 ouT NOV DEZ
BB PREV RF IRF-M R$ 1.849.957,05 [ R$ 1.864.675,64 -2,68% | 1,80% | 1,74%
BB PREVID IMA-B TP R$ 15.557.201,35 | R$ 15.669.610,61 -2,58% | 3,44% | -0,05%
CAIXA FI BRASIL IMA-B R$ 13.039.209,15 | R$ 13.136.937,57 -2,56% | 3,44% | -0,04%
CAIXA FIBRASIL IMA-B 5 R$ 8.315.695,25 | R$ 8.462.921,98 -1,24% | 2,47% | 0,57%

2
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SANTANDER IMA-B5 R$ 12.699.411,34 | R$ 12.925.595,90 -1,25% | 2,48% | 0,57%
SANTANDER INSTITUCIONAL IMA-B | R$ 19.357.360,65 | R$ 19.502.530,10 -2,56% | 3,44% | -0,04%
FI CAIXA BRASIL IMA B5+ R$ 9.891.258,97 | R$ 9.846.955,80 -3,98% | 4,35% | -0,65%
BB PREVID. IMA-B 5 R$ 12.154.440,22 | R$ 12.365.540,23 -1,27% | 2,47% | 0,56%
BRADESCO REF DI PREMIUM R$ 791.416,22 | R$ 2.021.505,51 0,58% | 0,64% | 0,74%
CAIXA FIBRASIL DI LP R$ 12.986.384,17 | R$ 12.718.706,67 0,50% | 0,62% | 0,68%
BRADESCO IMA B R$ 8.045.734,83 | R$ 7.085.125,05 -2,65% | 3,40% | -0,04%
BB PREV PERFIL R$ 846.148,15 | R$  939.031,54 0,49% | 0,63% | 0,73%
BRADESCO IMA B 5+ R$ 4.410.844,77 | R$ 3.380.380,15 -3,97% | 4,41% | -0,83%
CAIXA FI DISPONIBIL 003-5 R$ 100.285,96 | R$ 101.719,99 0,38% | 0,47% | 0,57%
BRADESCO INSTIT. IMA-B 5 R$ 12.991.806,34 | R$ 13.217.963,36 -1,28% | 2,47% | 0,57%
SANTANDER ATIVO RF R$ 1.121.591,79 [ R$ 578.836,61 -0,55% | 1,35% | 0,66%
BRADESCO FIA IBOVESPA PLUS R$ 10.780.967,69 | R$ 10.113.369,35 -6,77% | -1,53% | 2,18%
CAIXA FIA BRASIL IBX-50 R$ 9.284.162,26 | R$ 8.703.814,63 -6,64% | -2,58% | 3,08%
ITAU RPI R$ 3.368.519,76 | R$ 3.038.581,84 -8,78% | -2,06% | 0,97%
BB PREV ACOES GOVERNANCA R$ 2.553.547,66 | R$ 2.370.127,76 -7,87% | -1,77% | 2,56%
SANTANDER SELECAO TOP ACOES | R$ 1.081.904,68 | R$  959.628,74 -8,53% | -4,14% | 1,16%
BRADESCO FIA SELECTION R$ 4.117.067,38 | R$ 3.711.262,96 -8,62% | -1,96% | 0,62%
BB ACOES DIVIDENDOS R$ 3.258.358,74 | R$ 3.072.166,11 -4,81% | -1,84% | 0,91%
BRADESCO FIA SMALL CAPS R$ 6.474.531,41 | R$ 5.588.830,87 -12,54% | -3,17% | 1,92%
CAIXA SMALL CAPPS R$ 3.473.463,00 [ R$ 3.018.573,35 -12,37% | -3,24% | 2,50%
BB PREV ACOES ALOCACAO R$ 3.917.487,08 | R$ 3.688.677,93 -6,71% | -1,67% | 2,65%

TOTAL

R$182.468.755,87

R$178.083.070,25

Verifica-se que o0 montante em Renda variavel, que era de 26,48% da carteira

em 30/09/2021, em virtude da desvalorizagcdo verificada no trimestre, passou a
representar 24,86% dos recursos do IPREM em 31/12/2021.

Além da rentabilidade, outro ponto importante que merece analise é o nivel

de risco envolvido nas operacdes. Risco pode ser definido como a probabilidade de

gue ameacas ao valor da carteira se concretizem em perdas efetivas. Nao obstante a

diligéncia do Administrador em selecionar as melhores op¢des de investimento, de

acordo com a politica de investimento, os titulos e valores mobilidrios que compdem

a carteira, por sua propria natureza, estao sujeitos as flutuacdes tipicas de mercado,

incluido, mas nao limitado, aos riscos de mercado, de crédito, de liquidez e de

derivativos, que podem acarretar redugdo do valor das cotas.

by

O risco de Mercado esta associado a ocorréncia de eventos politicos,
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econdmicos e sistémicos, nacionais ou internacionais, que possam gerar flutuacbes
ou volatilidade nos precos e nos niveis de taxas de rentabilidade dos ativos que
compdem a carteira do IPREM. Como estes ativos devem ser marcados a precos de
mercado, a ocorréncia de oscilagdes nos seus precos e/ou rentabilidade se reflete no
valor das cotas que, em determinados momentos podem, inclusive, apresentar

variagao negativa.

O IPREM adota o Value-at-Risk (VaR) para controle do risco de mercado,
utilizando os seguintes parametros para o célculo do mesmo: modelo ndo paramétrico,

intervalo de confianca de 95% e horizonte de tempo de 21 dias Uteis.

Os limites de VaR definidos na politica de investimento para 2021 sdo de 6,00%
(Seis por cento) no Segmento de Renda Fixa e 20,00% (Vinte por cento) no Segmento
de Renda Variavel.

VaR
ouT NOV DEZ
Renda Fixa 1,67% | 1,76% | 1,26%
Renda Variavel 11,00% (12,23% | 12,03%

No terceiro trimestre de 2021, o VaR médio da carteira do IPREM apresentou-
se como na tabela acima, ou seja, abaixo dos limites estabelecidos. Em outras
palavras, o Value-at-Risk calculado mede a perda maxima da carteira em relacdo ao
seu valor de mercado, o que no més de Dezembro corresponderia a R$ 6.470.009,42
(VaR consolidado da carteira de 3,63%). Em termos graficos, temos:

VaR
DEZ
NOV
ouT
0,00% 5,00% 10,00% 15,00%
B Renda Varidvel ™ Renda Fixa

No que tange aos valores do VaR para as aplicacfes individualmente, estes

4
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Se comportaram como segue:

mVaROUT mVaRNOV mVaRDEZ

16,00% -
14,00% -
12,00% -
10,00% -
8,00% A
6,00% -
4,00% A
2,00% -
0,00% -

Quanto a diversificacdo entre as modalidades de aplicacdo, a Politica de
Investimentos para 2021, em seu item 10.5 estabelece que as aplicacdes em cotas
de um fundo de investimento ou fundo de investimento em cotas de fundos de
investimento ndo podem exceder a 20% (vinte por cento) dos recursos em moeda

corrente do IPREM e isso se verifica no grafico a seguir:

CAIXA SMALL CAPPS BB PREV AGOES GOVERNANGA BB AGOES DIVIDENDOS SANTANDER SELEGAO TOP

1,70% 1,33% 1,73% ACOES

BRADESCO FIA SMALL CAPS 0,54%
3,14%

SANTANDER INSTITUCIONAL
B B IMA-B

BB PREV AGOES ALOCAGAO 10,95%
2,07% ITAU RPI

1,71%
BRADESCO FIASELECTION

2,08%

CAIXA FIA BRASIL IBX-50
4,89%

BRADESCO FIA IBOVESPA PLUS
5,68% \

CAIXA FI BRASIL DI LP

7,14%
BRADESCO REF DI PREMIUM
1,14%
BB PREV PERFIL
0,53% \
CAIXA FI DISPONIBIL 003-5

0,06%

SANTANDER IMA-B5
7,26%

CAIXA FI BRASILIMA-B 5

BB PREV RF IRF-M ~ 4,75%
1,05%

SANTANDER ATIVO RF

0,33% CAIXA FI BRASILIMA-B
SANTANDER INSTITUCIONAL 7,38%
REF DI
0,00% BRADESCO IMA B BRADESCO INSTIT. IMA-B 5
BB PREVID. IMA-B 5 3.98% BRADESCO IMA B 5+ 7,42%
6,94% 1,90%
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Visando a diversificacéo de ativos, o item 8.4 da Politica de Investimentos para
2021 estabelece que o IPREM mantera seus recursos em, no minimo, quatro
instituicbes financeiras bancéarias devidamente autorizadas a funcionar no Pais pelo
Banco Central do Brasil, sendo que nenhum gestor podera receber mais do que 30%
(trinta por cento) do total dos recursos do Instituto, entendido este volume como a
soma de recursos aplicados em fundos de um mesmo gestor, ndo sendo considerado

o volume de custddia e de controladoria de titulos publicos.

ALOCAGAO POR GESTOR

ITAU

Com relacéo a diversificac@o por classe de ativos/fatores de risco, observamos

a seguinte distribuicéao:

ALOCAGAO POR ARTIGO

M Artigo 7° 1, Alinea b I Artigo 7° IV, Alinea a [ Artigo 8° 11, Alinea a I Artigo 8° 1, Alinea a

D

ALOCAGAO POR ESTRATEGIA
N 'VA-E TOTAL S 'MA-BS [ BOVESPA JEEEE CO NN 'MA-E 5+ NN SMALL CAP [ 'GCT [N 'RF-M TOTAL

\\
>

Por fim, resta a verificacdo da aderéncia dos investimentos tanto a Resolucao

CMN 3922, quanto a politica de investimentos em vigor.
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LIMITES DE ALOCACAO DETERMINADOS PELA LIMITES POLITICA INVESTIM.

RESOLUCAO CMN 3922 % PATRIM
TOTAL
< LIMITE DE . .

SEGMENTO | ARTIGO | INCISO | ALINEA APLICAQAO MINIMO OBIJETIVO MAXIMO

RENDA Y | b 100% | 52,66% | 20,00% | 30,00% | 60,00%

FIXA v a 30% | 22,49% | 0,00% | 30,00% | 40,00%

RENDA ) I a 30% | 11,90% | 0,00% | 20,00% | 30,00%
VARIAVEL 8

I a 20% | 12,96% | 0,00% | 10,00% | 20,00%

O presente relatorio foi elaborado por Jodo Manuel de Queiroz, tesoureiro do Instituto
de Previdéncia Municipal de Ilha Solteira, utilizando-se como apoio os relatorios
emitidos pela LDB Consultoria Financeira, e submetido a analise e apreciacdo do

Comité de Investimentos e dos Conselhos Deliberativo e Fiscal do IPREM.



