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Introducgéo

Atendendo a legislag@o pertinente aos investimentos dos Regimes Proprios de
Previdéncia Social, em especial & Resolugdo CMN n°. 4963, de 25 de novembro de
2021, o IPREM - Instituto de Previdéncia Municipal de llha Solteira, por intermédio de
seu Diretor Superintendente, apresenta a versdo de sua Politica de Investimentos
para o ano de 2024, devidamente aprovada pelo Comité de Investimentos e pelo
Conselho Deliberativo, 6rgdo superior de supervisdo e deliberagio.

Trata-se de uma formalidade legal que fundamenta e norteia todo o processo
de tomada de decis@o relativa aos investimentos do Instituto, utilizada como
instrumento necessario para garantir a consisténcia da gestdo dos recursos no
decorrer do tempo, visando a manutengdo do equilibrio econdémico-financeiro e
atuarial.

Algumas medidas fundamentam a confecgdo desta Politica, sendo que a
principal a ser adotada para que se trabalhe com parametros consistentes refere-se a
analise do fluxo atuarial da entidade, ou seja, o seu fluxo de caixa do passivo, levando-
se em consideracao as reservas técnicas atuariais (ativos) e as reservas matematicas
(passivo) projetadas pelo calculo atuarial realizado com base nos dados do ano de
2022.

2. Objetivos

A Politica de Investimentos tem o papel de delimitar os objetivos do IPREM em
relagdo a gestéo de seus ativos, facilitando a comunicagéo dos mesmos aos 6rgios
reguladores do Sistema e aos participantes. O presente busca se adequar as
mudangas ocorridas no ambito do sistema de previdéncia dos Regimes Proprios e as
mudangas advindas do préprio mercado financeiro.

O objetivo deste documento é estabelecer uma politica que determine e
descreva as diretrizes gerais para a gest&o dos investimentos e discipline os métodos
e agles dos procedimentos correspondentes aos processos decisérios e operacionais

de gestédo do IPREM, em atendimento a legislacéo pertinente aos investimentos dos
3
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Regimes Proprios de Previdéncia Social - RPPS, em especial a Resolugdo CMN n°.
4963, de 25 de novembro de 2021.

E um instrumento que proporciona a Diretoria e aos demais 6rgaos envolvidos
na gestdo dos recursos uma melhor definicdo das diretrizes basicas, dos limites de
rsco a que serao expostos os conjuntos de investimentos. Tratara, ainda, o presente
documento da rentabilidade minima a ser buscada pelos gestores, da adequacio da
Carteira aos ditames legais e da estratégia de alocagdo de recursos a vigorar no
periodo de 01/01/2024 a 31/12/2024.

No intuito de alcangar uma rentabilidade real minima de 4,78% (quatro, virgula
setenta e oito por cento) sobre o IPCA para a carteira do IPREM, a estratégia de
investimento prevé sua diversificagdo, tanto no nivel de classe de ativos (renda fixa
e/ou renda variavel) quanto na segmentagdo por subclasse de ativos, emissor,
vencimentos diversos, indexadores etc.; visando, igualmente, a otimiza¢éo da relagéo
risco-retorno do montante total aplicado.

Sempre serdo considerados a preservagdo do capital, os niveis de risco
adequados ao perfil do IPREM, a taxa esperada de retorno, os limites legais e
operacionais, a liquidez adequada dos ativos, tragando-se uma estratégia de
investimentos, néo s6 focada no curto e médio prazo, mas, principaimente, no longo

prazo.

2.1 Diretrizes Gerais

Os principios, metodologias e parametros estabelecidos nesta Politica de
Investimentos buscam garantir, ao longo do tempo, a seguranga, liquidez e
rentabilidade adequadas e suficientes ao equilibrio entre ativos e passivos do Instituto
de Previdéncia Municipal de ltha Solteira, bem como procuram evitar a exposigdo aﬁ
excessiva a riscos através de critérios estabelecidos.

Esta Politica de Investimentos entrard em vigor em 01 de janeiro de 2024. O
horizonte de planejamento utilizado na sua elaboragéo compreende o periodo de 12
meses que se estende de janeiro a dezembro de 2024.

O referido documento esta de acordo com a Resolugdo CMN n° 4.963/2021 e (.\\\S}V

PLYT =
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a Portaria MTP n°® 1.467/2022 que dispdem sobre as aplicagdes dos recursos
financeiros dos Regimes Préprios de Previdéncia Social instituidos pela Unio,
Estados, Distrito Federal e Municipios, bem como estabelece os pardmetros minimos
para as alocagbes de recursos e limites utilizados, sejam eles de concentragéo por
veiculo, emissor e ou segmento; o modelo de gestdo a ser utilizado; a meta de
rentabilidade perseguida e seus acompanhamentos.

Adicionalmente este documento trata da metodologia adotada para o
aprecamento dos ativos financeiros e gerenciamento de riscos, em consonancia com
as definigbes constantes na Resolugdo CMN n° 4.963/2021 e na Portaria MTP n°
1.467/2022.

Em havendo mudangas na legislagdo que de alguma forma tornem estas
diretrizes inadequadas, durante a vigéncia deste instrumento, esta Politica de
Investimentos e os seus procedimentos serdo alterados gradativamente, de forma a
evitar perdas de rentabilidade ou exposicdo desnecessaria a riscos, conforme
definigbes constantes na Resolugdo CMN n° 4.963/2021 e na Portaria MTP n°
1.467/2022. Caso seja necessario, deve ser elaborado um plano de adequagéo, com
critérios e prazos para a sua execugdo, sempre com o objetivo de preservar os
interesses do IPREM, desde que este plano ndo seja contrario ao arcabougo legal
constituido.

Se nesse plano de adequag&o o prazo de enquadramento estabelecido pelas
disposigOes transitérias da nova legislagéo for excedido, o Instituto de Previdéncia
Municipal devera comunicar oficialmente a Secretaria de Previdéncia do Ministério do
Trabalho e Previdéncia.

As diretrizes aqui estabelecidas s&o complementares, isto &, coexistem com
aquelas estabelecidas pela legislagéo aplicavel, sendo os administradores e gestores
incumbidos da responsabilidade de observa-las concomitantemente, ainda que néo
estejam transcritas neste documento.

3. Estrutura Organizacional para Tomada de Decisdes de Investimentos e

Competéncias Q ﬁ?r
5 ‘\e\
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A estrutura organizacional do IPREM compreende os seguintes 6rgaos para
tomada de decisdes de investimento, conforme preceitua a Lei Complementar
412/2022, em seu artigo 3:

I. Diretoria Executiva;

ll. Conselho Deliberativo; e
lll. Conselho Fiscal.
IV. Comité de Investimentos.

3.1 Configuram atribuicbes dos 6rgdos mencionados no subitem anterior, dentre
outras contidas no Estatuto e demais normas da entidade:

3.1.1 Do Consetho Deliberativo:

a. Aprovar a politica de investimentos do IPREMISA, elaborada pelo Comité de
Investimentos;

b. Estabelecer as diretrizes gerais da politica de gestdo do IPREMISA;

¢. Aprovar o plano de custeio, os planos de aplicagdo financeira dos recursos
do IPREMISA, bem como de seu patrimdnio;

d. Aprovar o orgamento do IPREMISA;

e. Aprovar as Contas do Instituto, apds analise do Conselho Fiscal;
Acompanhar a avaliagéo técnica e atuarial do IPREMISA;

3.1.2 Do Diretor Superintendente:

a. Exercer a Administracdo Geral do IPREMISA e presidir o Comité de
Investimentos;

b. Autorizar, conjuntamente com o Tesoureiro, as aplicagdes e investimentos
efetuados, atendendo a politica de investimentos para o exercicio; /k%/

¢. Elaborar em conjunto com o Contador, a proposta orcamentaria anual do !
IPREMISA, bem como as suas alteragdes;

d. Assinar, em conjunto com o Tesoureiro, os cheques e demais documentos do

IPREMISA, movimentando os fundos existentes;

e. Encaminhar, para deliberagdo, as contas anuais da Instituicdo p@ /%}V
: 'Y
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Conselho Deliberativo e para o Tribunal de Contas do Estado, acompanhadas
dos Pareceres do Conselho Fiscal, da Consultoria Atuarial e da Consuitoria
Juridica;

f. Convocar o Conselho Deliberativo e o Conselho Fiscal para as reunides que
tenham por objetivo tratar dos interesses peculiares do IPREMISA e facilitar
0 acesso de seus membros para o0 desempenho de suas atribuigbes;

g. Submeter ao Conselho Deliberativo e aoc Conselho Fiscal os assuntos a eles
pertinentes e facilitar o acesso de seus membros para o desempenho de suas
atribuigcdes;

h. Cumprir e fazer cumprir as deliberagGes dos Conselhos Deliberativo e Fiscal;

3.1.3 Do Conselho Fiscal:
a. Acompanhar a execugdo orgamentaria do IPREMISA, conferindo a
classificagdo dos fatos e examinando a sua procedéncia e exatid3o;
b. Em face dos documentos de receita e despesa, a verificagdo dos balancetes
mensais, 08 quais deverao estar instruidos com os esclarecimentos devidos,
para encaminhamento ao Conselho Deliberativo;
c. Propor ao Diretor Superintendente do IPREMISA as medidas que julgar de
interesse para resguardar a lisura e transparéncia da administragdo do
mesmo;
d. Proceder a verificagdo dos valores em depdsito na tesouraria, em bancos,
nos administradores de carteira de investimentos e atestar a sua corregao,
denunciando irregularidades constatadas e exigindo as regularizagbes;
eAcompanhar a aplicagdo das reservas, fundos e provisdes garantidores dos
beneficios previstos nesta Lei, notadamente no que concerne a observancia
dos critérios de seguranga, rentabilidade e liquidez, e de limites maximos de /(f/’%
concentragao dos recursos. {
3.1.4 Do Comité de investimentos:
a. Analisar a conjuntura, os cenarios e as perspectivas de mercado;
b. Controlar e acompanhar os investimentos;

¢. Elaborar os relatérios com a rentabilidade global e analitica dos investimentos;

’ S




,\ru e Passeio Sulvador, 123/327 - Centro
CEP 15385-000 - {tha Solteira, SP
Fone: (18) 3742-4375/ 3742-4373
[ .
IJJﬂu site
www.ipremisa.sp.gov.br

E-mail
Instituto de Previdéncia Municipal previdencia@ipremisa.sp.gov.br
Entidade autarquica criada pela Lei Municipal n® 007, de 23/12/93 - CNPJ 59.761.494/0001-70

d. Acompanhar a permanente evolu¢do da conjuntura econémica do pais, dos
mercados financeiros e de capitais

e. ldentificar o estudo e a apresentagio de alternativas de investimentos;

f. acompanhar as operagoes relativas aos investimentos decididas pelo Conselho
Deliberativo, observando os aspectos legais e, visando rentabilidade,
seguranga e liquidez,

g. Autorizar as operag¢des de investimento, aplicagdes e resgates, observando os
aspectos legais e, visando rentabilidade, seguranca e liquidez.

h. Propor anualmente as diretrizes da politica de investimento do iPREMISA:

3.2 Consultoria de Investimentos

A consultoria de investimentos terd a fungdo de auxiliar o IPREM no
acompanhamento e monitoramento do desempenho do risco de mercado, do
enquadramento das aplica¢des dos recursos e do confronto do retorno observado vis
a vis 0 seu retorno esperado. Essa consultoria devera ser cadastrada junto a CVM
unica e exclusivamente como consultora de valores maobiliarios. O contrato firmado
com a Consultoria de Investimentos devera obrigatoriamente observar as seguintes
Clausulas:

3.2.1 - Que o objeto do contrato sera executado em estrita observancia das normas
da CVM, inclusive da INCVM n° 592/2017;

3.2.2 - Que as andlises fornecidas seréo isentas e independentes; e

3.2.3 - Que a contratada nédo percebe remuneracgéo, direta ou indireta, advinda dos
estruturadores dos produtos sendo oferecidos, adquiridos ou analisados, em perfeita L&
consonancia ao disposto no art. 24, lil, ‘a”, da Resolugdo CMN n°. 4963, de 25 de

novembro de 2021: Art. 24. Na hipétese de contratagédo objetivando a prestacéo de

servigos relacionados a gestédo dos recursos do regime proprio de previdéncia social: (g
(...) Il - a contratacdo sujeitara o prestador e as partes a ele relacionadas, direta ou "
indiretamente, em relagéo as aplicagbes dos recursos do regime proprio de E&\‘?
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previdéncia social, a fim de que: a) ndo recebam qualquer remuneragio, beneficio ou
vantagem que potenciaimente prejudiquem a independéncia na prestagéo de servigo.

3.3 Gestdo Previdenciaria (Pré Gestédo)

A adogao das melhores praticas de Gestédo Previdenciaria, de acordo com a
Portaria MTP n° 1.467/2022 e o Manual do Pr6-Gestdo versao 3.4/22, tem por objetivo
incentivar o Instituto de Previdéncia Municipal a adotar melhores praticas de gestao
previdenciaria, que proporcionem maior controle dos seus ativos e passivo e mais
transparéncia no relacionamento com os segurados e a sociedade. Tal adogéo
garantira que os envolvidos no processo decisério de alocagdo dos recursos
garantidores cumpram seus cédigos de conduta preacordados a fim de minimizar
conflitos de interesse ou quebra dos deveres.

Assim, com as responsabilidades bem definidas, compete ao Comité de
Investimentos, a elaboragdo da Politica de Investimentos, que deve submeté-la para
aprovagéo ao Conselho Deliberativo, o agente superior nas definigdes das politicas e
das estratégias gerais da Instituig&o.

Ainda de acordo com os normativos, este documento estabelece os principios
e as diretrizes a serem seguidas na gestdo dos recursos garantidores
correspondentes as reservas técnicas, fundos e provisbes, sob a administragdo do
IPREM de llha Solteira, visando atingir e preservar o equilibrio financeiro e atuarial, e
a solvéncia do plano.

O IPREM de llha Solteira obteve a certificagdo de Nivel 1 em 05 de janeiro de
2022, sendo sua validade até 05 de janeiro de 2025.

4. Forma de Gestiao

De acordo com as hipéteses previstas na legislagdo (Artigo 3°, § 5°, da Portaria
MPS n°® 519/11), a atividade de gestdo da aplicagéo dos ativos administrados pelo
Instituto de Previdéncia Municipal de ilha Solteira — IPREM - sera realizada por gestéo
propria. Esta forma de gestdo pode ser alterada no transcorrer do exercicio dessa
politica através de uma alteragdo ou revisdo da mesma.

X
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5. Fluxo de Caixa

Para efeito desta Politica de Investimentos e em consonancia com o artigo 3°
da Resolugédo CMN n°. 4963, de 25 de novembro de 2021, sdo considerados recursos:
| - as disponibilidades oriundas das receitas correntes e de capital; Il - os demais
ingressos financeiros auferidos pelo IPREM; Il - as aplicagdes financeiras; IV - os
titulos e os valores mobilidrios; V - os ativos vinculados por lei ao regime préprio de
previdéncia social; VI - demais bens, direitos e ativos com finalidade previdenciaria do
regime préprio de previdéncia social. Abaixo, o demonstrativo do fluxo de caixa
previsto dos proximos anos, de acordo com a Ultima avaliagdo Atuarial, data-base

dezembro de 2022:

ANEXO 4 — PROJEGOES ATUARIAIS PARA O RELATORIO RESUMIDO DA EXECUGAO ORCAMENTARIA
—RREO

Tabela — Projecdo das Receitas e Despesas

2023 26.519.352,48 31.789.653,82 +5.270.301,33 181.006.524,28
2024 31.329.079,54 32.832.808,99 ~1.503.729,45 179.502.794,83
2025 33.489.185,44 33.954.063,78 -464.878,35 179.037.916.48
2026 33.383.230,68 35.129.430,58 -1.746.199,90 172.291.716,59
2027 33.479.836,57 34.592.683,55 -1.112.846,98 176.178 868,60
2028 33.592.443,19 34.158.422,65 -565.979,46 175.612.890,14
2029 33.700.407,11 33.852.714,53 -152.307,42 175.460.582,72
2030 33.600.345,51 34 B44.433,18 -1.244.087,67 174.216.495,05
2031 33.439.242,68 35.833.595,42 -2.394.352,74 171.822.142,31
2032 33.121.602,91 37.408.315,60 -4.286.712,69 167.535.429,62
2033 32.855.999,68 38.066.190,93 -5.210.181,25 162.325.238,37
2034 32.357.328,92 39.795.960,94 -7.438.632,01 154.886.606,35
2035 31.983.922,28 40.105.328,49 -8.121.406,21 146.765.200,14
2036 31.616.447,32 40.126.206,50 -8.500.759,18 138.255.440,96
2037 31.218.570,61 40.146,501,02 -8928.020,42 129.327.420,55
2038 30.834.546,24 39.914.907,46 -5.080.361,22 120.247.059,33
2039 30.400.197,95 39.876.590,87 9.476.392,91 110.770.666,41
2040 29.908.689,54 39.995.149,49 -10.086.459,95 100.684.206,46
2041 29.468.133,79 39.576.911,%0 -10.108.778,11 90.575.428,35
2042 28.978.575,53 39.397.193,80 -10.418.618,27 80.156.810,08
2043 28.522.614,41 38.870.806,39 -10.348.151,98 69.808.618,10
2044 28.113.118,83 38.030.309,26 -9.917.190,43 59.891.427,67
2045 27.690.167,17 37.339,654,84 -9.640.487,67 50.241.939,95
2046 27.276.536,71 36.620.849,92 -5.344.313,20 40.897.626,79
2047 26.943.944,96 35.458.670,08 -8514.725,13 32.382.901,66
10
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2048 26.610.500,92 34.494.220,37 T 8371946 24.499.182,21
2048 26,335.333,46 33.325,334,53 -6.990.001,08 17.509.181,13
2050 25.982,057,58 32.845.862,87 -6.863.805,29 10.645.375,84
2051 25.732.105,17 31.764.106,12 -6.032.000,96 4,513.374,88

2052 25.541.088,59 30.552.861,56 -5.011,772,97 -398,398,08

2053 25.444.983,47 29.168,078,45 -3.723.094,98 -4.121.493,0?

2054 25.575.037.53 27.719.984,03 -2.144.946,49 -6.266.439,56

2055 25.720.343,16 26.199.271.74 -478.922,58 -6.745.362,14

2056 1591.339,58 24.876.617,03 -23.285.277.45 -30,030.639,59
2057 1479.172,16 23511.072,19 -22.031.900,03 +52.062.539,62
2058 1.395.112,80 22.008.444,29 -20.613.331.49 -72.675.871.11
2059 1.291.565,08 20.662.209.84 -19.370.644,76 -52.046.515,86
2060 1.198.924,60 19.297.680,92 -18.098.756,33 +110.145.272,19
2061 1.123.051,35 17.886,731,32 -16.763.679,97 -126.908.952,16
2062 1.038.171,23 16.589.822,59 -15.551.651,36 -142.460.603,52
2063 965.592,44 15.283.880,54 -14.318.288,09 -156.778.891,61
2064 £94.965,05 14.034.885,11 -13,139.920,06 -169.518.811,67
2065 826.558,42 12.845.246,73 -12.018.688,31 -181.937.499,99
2066 760.854,55 11.717.420,67 -10.956.766,13 ~192.894.266,11
2067 697.522,57 10.653.799,90 -8.956.277 34 -202.850.543,45
2068 637.351,59 9.655.743,01 -3.018.391,42 -211.868.934,87
2069 580.249,34 8.723.280,01 -8.143.030,67 -220.011.965,54
2070 526.307,17 7.855.791,75 -7.329.484,58 ~227.341.450,12
2071 475.638,52 7.052.832,01 -6.577.193,49 -233.918.643,61
2072 428.275,29 6.312.912.95 -5.884.637,711 -239.803.281,32
2073 384.171,93 5.633.391,28 -5.249.219,35 -245.052.500,67
2074 343.249,25 5.010.988,05 -4.667.738,80 -249.720.239 47
2075 305.405,20 44420078 -8.136.686,58 -253.856.926,05
2076 270.533,83 392316134 -3.652,627,51 -257.509.553,56
2077 238526,27 3.450.846,92 -3.212.320,65 -260.721.874,21
2078 209.258,39 3.021.895,96 -2.812.637,57 -263.534.511,79
2079 182.612,70 2.633.432,48 -2.450.819,79 -265.985,331,57

Como visto, projeta-se que o IPREM, nos exercicios a partir de 2023, apresente
deéficits previdenciarios (receita de contribuigdes menos beneficios pagos.

5.1 Passivo
O controle de riscos em planos de previdéncia passa necessariamente pela
identificacdo do passivo, que consiste na mensuragdo das obrigagdes futuras. A
avaliagao do risco atuarial integrada aos investimentos tem como objetivo assegurar
os padrées de seguranga econémico-financeira, com fins especificos de preservar a
liquidez, a solvéncia e o equilibrio do plano de beneficios administrado.
A necessidade cada vez mais latente de uma gestdo conjunta entre ativos e
passivos torna este tépico de extrema importancia para avaliar se a carteira de
investimentos esta condizente com as necessidades do fluxo de pagamento da
Entidade. !
O grafico a seguir representa a distribuigdo dos fluxos liquidos (beneficios
pagos x contribuicdes) simulados ao longo do tempo com base na evolugdo do N
passivo.

11




o v-' WA Passeio Salvador, 123/127 - Centro
CFEP 15385-000 - 11ha Solteira, SP
Fone: (18) 3742-4375/3742-4373
’) "”U Site .
www, |=)rcm|sa.sp>gov.br

E-mai
Instituto de Previdéncia NMunicipal

previdenciagdipromisa.sp.gov.br
Entidade autarquica criada pela Lei Municipal n® 007, de 23/12/93 - CNPJ 59.761.494/0001-70
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6. Avaliacdo de cenario econémico

O Banco Central do Brasil, de acordo com o Relatério Focus de 3 de Novembro
de 2023, prevé um crescimento de cerca de 1,50% do PIB em 2024, contrastando
com a aceleragéao de 2,92% esperada para 0 ano corrente. Outro dado importante é o
comportamento da inflagdo medida pelo IPCA, prevista para um patamar de 3,88%,
cerca de 1,00 ponto percentual abaixo do nivel esperado para 2023.

A meta da taxa Selic para dezembro de 2024 situa-se em 9,00%, ou seja, num
nivel de 2,75 p.p. abaixo do esperado para o final de 2023.

‘o

(g SR CENTRAL 0O SRALS, l © -~ Relatorio de Mercado

Expectativas de Mercado
AAynento ¥D:mindeao = Estab-idade

2023 2024

Agfegado W mt Ceme Resp. S dim Resp YRS Wc‘“ Reip.  1dins m
ernanat  bemany semanst * ** Reis "N semanes  1emens semanal ¢ et mets
PCA (variagho %) 486 463 483 = (1) 1131 <41 108 188 1% 391 A 182 319 1
P8 Total (varischo % sobre a0 anterion) 292 20 1M =) I 24 09 18 1% 19 =M 1 it 9
Cimbilo (R$/USS) S.00 50 $00 == (4 12 %0 12 S8 58 508 = (h L S n
Selic {% a.a) LIS LTS ILTS = (3) M7 NS % 000 825 o 5 (3 M5 4 M
ICP-M {vandao %) 169 3181 156 ¥ by 76 1% % 1% 400 400 = () n n S5
IPCA Administ/ados (variacio %) HX 960 359 ¥ () M 1% 75 Al M W Ed N
Conta cotrente (USS brlhoes) 4265 3830 32 A [5) 33800 18 170 AT ATBE = (1} 9 516 17
Balanca comercial {US$ bithdes) NN NHE BWAM N HE 18 N W as Am X s %
Investimento diteto no pais (USS bithoes) 000 200 700 ¥ (B IR TR TS ] M0 00 MK ¥ (1} M M D
Divida iquida do setor publico (% da PIB) 50 G WE A D 3 MK 13 G BM S Y@ 5 s IS
Resuitado primano (% do P18} Lio L9 Li0 = {5 M 103 74 4483 41N 4 Vv » awm 2
Resultado nominal (% do PIB) T 25 281 vy F I T I 459 452 A A N 4% B
12

*ﬂi/
: '.%&y
{




Passcio Salvadeor, 123/127 - Centro
CFEP 15385-000 - Itha Solteira, SP
Fone: (18) 3742-4375/ 3742-4373
Site

WWW, nrmmiau.sp.guv.br

E-mai
Instituto de Previdéencia Municipal

previdencia@ipremisa.sp.gov.br
Entidade autarquica criada pela Lei Municipal n® 007, de 23/12/93 - CNPJ 59.761.494/0001-70

Outros pontos importantes destacados no relatério Focus preveem taxa de
cambio final de R$ 5,02 em 2024; bem como Investimento Estrangeiro Direto na casa
de 80,00 bilhées de ddlares, numa provavel expectativa de manutengdo do volume
esperado para o ano corrente na economia, em 2024.

7 Meta de Retorno Esperado

Para o exercicio de 2024 o IPREM prevé que o seu retorno esperado sera no
minimo 3,88% (variagdo do IPCA esperada, conforme Boletim Focus do Banco
Central, de 03/11/2023), acrescido de uma taxa de juros de 4,78%. Essa pode ser
balizada de acordo com a taxa da avaliagéo atuarial de acordo com a Portaria MPS
n® 3.2898/2023 que alterou a Portaria MTP n°® 1.467/2022, observando que o limite
maximo de fixagdo da taxa de juros é de 5,10% a.a., podendo ser acrescida em 0,15
pontos percentuais para cada ano em que a taxa de juros utilizada nas avaliagbes
atuariais dos ultimos 5 (cinco) exercicios antecedentes a data focal da avaliaggo tiver
sido alcangada pelo RPPS, limitada a 0,6 pontos percentuais}.

A escolha do IPCA, justifica-se devido ser esse 0 mesmo indice de pregos que
a Prefeitura utiliza para conceder a reposigéo inflacionaria anual do salario dos
servidores, como forma de coeréncia para evitar descasamento entre o crescimento
do passivo atuarial e do ativo atuarial.

A escolha da taxa de juros real de 4,78% justifica-se devido & duragdo do
passivo, que resultou em 14,45 anos. A duragéo do passivo corresponde & média dos
prazos dos fluxos de pagamentos e beneficios do RPPS, liquidos das contribuigdes
dos aposentados e pensionistas, ponderada pelos valores presentes desses fluxos.

A Duragdo do Passivo resultou em 14,45 anos, considerando os fluxos de
pagamentos e beneficios do RPPS, na avaliacdo atuarial posicionada em 31/12/2022.

Observando a duragéo do passivo apresentada, a Taxa de Juros Paradmetro
sera de 4,78% a.a., considerando a Portaria no 3.289, de 23 de agosto de 2023, que
altera o art. 4° no Anexo VIl da Portaria/MTP n® 1.467, de 2 de junho de 2022,

(Processo n°® 10133.101425/2021-16), divulgou a taxa de juros parametro a 57@ k&”‘&\b
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utilizada nas avaliagdes atuariais dos regimes proprios de previdéncia social relativas
ao exercicio 2024, posicionadas em dezembro de 2023.

8. Da Alocacao dos Recursos

Esta politica de investimentos se refere a alocagéo dos recursos da entidade
entre e em cada um dos seguintes segmentos de aplicagéo, conforme definidos na
legislagao:

|. Segmento de Renda Fixa

Il. Segmento de Renda Variavel
lll. Investimentos no Exterior
IV. Investimentos Estruturados
V. Fundos Imobiliarios
VL. Empréstimos consignados

Os recursos financeiros do Instituto de Previdéncia Municipal de liha Solteira,
no exercicio de 2024, deverao ser distribuidos obedecendo a seguinte composi¢éo e

limites:
i LIMITES DE ALOCACAO
Tipo de Ativo Enquadramento I.eLi::ateﬁo ESTABELECIDOS
gisiag Inferior | Objetivo | Superior
Titulos Piblicos Art.7¢,1,"a" | 100% | 0,00% | 0,00% | 100,00%
Fundos 100% Titulos '\, 20 | wyv | 100% | 20,00% | 31,00% | 100,00%
Publicos
Fundos de indice 100% |\ 2o | wev | 1009 | 0,00% | 0,00% 60,00%
< Titulos Publicos
Ll Operagdes Art. 72, I 5% 0,00% | 0,00% | 500%
L= Compromissadas
g Fundos Renda Fixa | Art.72 1l "a" |  60% 0% | 38,00% | 60,00%
indice R
& | FundosdeindiceRenda | )\ S0 1w | 6o | o% | 0,00% | 60,00%
o Fixa
Ativos financeiros de RF &
de emissdo com obri- o
gaco ou coobrigaciode | AT 7%V 20% 0% 0,00% | 20,00% /
institui¢Bes financeiras

Cota Sénior de FIDC Art. 79, V, "a" 5% 0% 0,00% | 5,00% Cg %ﬁ)”
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Fundos Renda Fixa o
.79, V, "b" % , 5,00%
“Crédito Privado" Art. 7%V, "b >% 0% 3,00%
Debéntures Incentivadas | Art. 79, V, "c" 5% 0,00% 0,00% 5,00%
< 5 Fundos de A¢des CVM Art. 82, | 30% 0% | 26,00% | 30,00%
Z &| Fundos de ndice de
o ge 6 ,00% ,00%
o § Acdes Art. 82, 1| 30% 0% 0,00% 30
[74]
O | FICe FICFl Renda Fixa - o ‘
E o Divida Externa Art. 99, | 10% 0,00% 1,00% 10,00%
g s
Ek FICAberto- |, g0 10% | 0,00% | 0,00% | 10,00%
{0 o | Investimento no Exterior
>
4 z AcOes - BRD Nivel | Art. 92, Hli 10% 0,00% 1,00% 10,00%
g | Fundos Multimercados Art. 10, | 10% 0,00% 0,00% | 10,00%
§ g Fundos de Participacdes Art. 10, Il 5% 0% 0,00% | 5,00%
5E .
=g | Fundosde Acdes Art. 10, ill 5% | 0,00% | 000% | 500%
2 Mercado de acesso
Fundos de Investimentos Art. 11 5% 0,00% | 0,00% | 500%
Imobilidrios
EMPRESTIMOS CONSIGNADOS Art.12 5% 0,00% 0,00% 5,00%

Aplicam-se a todas as carteiras dos segmentos, os limites, critérios e
diversificagdo estabelecidos na legisiagdo em vigor, em especial na Resolugdo CMN
n°. 4963, de 25 de novembro de 2021.

Conforme visto no item 6, retro, a taxa Selic esperada para 2024, situa-se na
casa de 9,00% no final do periodo. Com uma inflagéo prevista em torno de 3,88%,
sobra uma taxa real de aproximadamente 5,00% para os investimentos indexados de
renda fixa. Tal fato gera uma probabilidade de valorizag&o pouco relevante dos fundos
IMA. Com a meta atuarial situando-se na casa dos 8,84%, propde-se a manutengéo
de uma posi¢éo mais exposta a renda variavel (proxima do limite maximo de alocago
permitido, de 26%), buscando inclusive opg¢des entre fundos de investimento no
exterior, reduzindo-se o montante aplicado em fundos IMA, em busca de uma maior
rentabilidade para os ativos financeiros do IPREM, bem como um aumento em fundos /bj"’;//
referenciados DI e, possivelmente, alocagéo em Titulos Publicos Federais NTN-B.

Em suma, a expectativa & de um cenario mais complexo, com taxas de juros k&{
reais mais baixas e temas de investimentos menos ébvios, pois grande parte do?@
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prémio oriundo da redugao de risco no pais ja ficou para tras. Dessa forma, havera
mais dificuldade para gerar retornos, e sera necessario tomar mais risco. Nesse

sentido, vemos que a melhor saida é a eficiéncia na tomada de risco, ja que tomar

risco parece inexoravel. E essa eficiéncia, a nosso ver, passa
maior diversificagéo da carteira.
8.1 Estratégia de alocagdo para os proximos 5 anos
Tipo de Ativo ADEQUACAO FUNDO | Superior| Inferior
Titulos Publicos Art. 72,1, "a" 100,00%| 0,00%
Fundos 100% Titulos Pablicos Art. 79,1, "b" 100,00%{ 20,00%
< Fundos de indice 100% Titulos Publicos Art. 79,1, "c" 60,00% | 0,00%
X Operag¢des Compromissadas Art. 7¢, 11 5,00% 0,00%
bl Fundos Renda Fixa Art. 72, 111, "a" 60,00% | 20,00%
g Fundo de [ndice Renda Fixa Art. 79,11, "b" | 60,00% | 0%
Ativos financeiros de RF de emissdo com obrigagdo
E ou coobrigagdo de instituigdes financeiras Art. 78, IV 20,00% 0%
e Cota Sénior de FIDC Art.79,V,"a" | 500% | 0%
Fundos Renda Fixa "Crédito Privado" Art. 7¢,V, "b" 5,00% 0%
Debéntures Incentivadas Art. 79, V, "c" 5,00% 0,00%
g8 Fundos de A¢des Art. 89, | 30,00% | 0%
=<
@
€ < Fundos de [ndice de AcBes Art. 82, Il 30,00% | 0%
[=]
§ FIC e FIC Fl Renda Fixa - Divida Externa Art. 99,1 10,00% 0,00%
=
£9
g g FIC Aberto - Investimento no Exterior Art. 99 | 10,00% | 0,00%
-
¢ Agdes - BRD Nivel | Art. 92, (| 10,00% | 0,00%
§ Fundos Multimercados Art. 10, | 10,00% | 0,00%
8 <
g é Fundos de Participages Art. 10, II 5,00% 0%
o
& Fundos de A¢des - Mercado de acesso Art. 10, 1il 5,00% 0,00%
Fundos de Investimentos Imobiliarios Art. 11 5,00% 0,00%
EMPRESTIMOS CONSIGNADOS Art.12 5,00% 0,00%

pela

8.2 Benchmarks por segmento

segmento de aplicagdo o indice que melhor reflete a rentabilidade esperada para
16
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curto prazo, isto €, para horizontes mensais ou anuais, conforme as caracteristicas do
investimento. Esse indice esta sujeito as variagbes momentaneas do mercado.

SEGMENTO BENCHMARK
PLANO IPCA + 4,78%
Renda Fixa 70% IMA-B + 30% CD!
Renda Varidvel IBOVESPA

8.3 Limites para Macro-Alocagéo

8.3.1 Para o exercicio de 2024, os recursos financeiros do IPREM, deverdo ser
aplicados de acordo com o constante no item 8 supra, levando em consideracdo a
posigdo conservadora e a Avaliagdo Atuarial.

8.3.2 Em 31 de Outubro de 2023, os recursos do IPREM, estavam divididos da
seguinte forma:

%

INSTITUICAO APLICACAO PATRIMONIO PATRIM. | ENQUADRAMENTO
BB PREV RF IRF-M RS 2.590.025,49 1,31%
BANCO DO
BRisu BB PREVID IMA-B TP R$ 6.087.910,00 | 3.090%
BB PREVID. IMA-B 5 RS 6.876.053,24 | 349%
CAIXA FI BRASIL IMA-B RS 6.079.044,99 | 3.08%
CEF CAIXA FI BRASIL IMA-B § RS 6.930.821,20 | 351%| Art.79,1,b
Fi CAIXA BRASIL IMA B5+ RS 2.635.954,95 | 134%
CAIXA F| DISPONIBIL 003-5 RS 123.529,17 | 0,06%
SANTANDER |- SANTANDER INSTITUCIONAL IMA-B RS 22.785.536,57 | 1155%
SANTANDER IMA-BS R$  15.373.050,29 | 7.80%
BRADESCO | BRADESCO REF DI PREMIUM RS  21.804.648,99 | 11.06%
SANTANDER _| SANTANDER INSTITUCIONAL RF DI | R$ 9.188.553,06 | 4.66% Art. 72 1il. a
CEF CAIXA FI BRASIL Di LP RS 31.380.325,93 | 1591% S
BANCO DO
BRASIL BB PREV PERFIL R$  20.428.750,28 | 10,36%
BB PREV AGOES GOVERNANCA RS 2.487.233,11 | 126% /&/
BANCO DO
BRASIL BB PREV ACOES ALOCAGAO RS 3.957.367,39 | 201% /
BB AGOES DIVIDENDOS RS 3.404.261,45 | 173%| Art 891

BRADESCO FIA SMALL CAP PLUS RS 4,529.337,92 | 2.30%

BRADESCO | BRADESCO FIA SELECTION R$ 3.848.042,88 | 1.95% @&Nw
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BRADESCO FIA IBOVESPA PLUS RS  10.991.307,74 | 557%

ITAU ITAU RPI R$ 3.254.544,04 | 165%

CEF CAIXA FIA BRASIL IBX-50 RS 8.991.951,22 | 456%

CAIXA SMALL CAPPS R$ 2.522.903,97 | 128%

SANTANDER | SANTANDER SELECAO ACOES RS 939.703,71| o048%
TOTAL RS 197.210.857,59

9. Diretrizes para sele¢do dos Fundos de Investimentos

9.1 A selegéo de um fundo para compor a carteira de investimentos do IPREM passara

por duas abordagens: a aprovagdo de uma instituicdo gestora e a avaliagdo de

desempenho do fundo sob analise.

9.2 A selegdo do(s) gestor(es) sera feita com base nos seguintes critérios quantitativos

e qualitativos:

9.2.1 Critérios qualitativos:

l.

.
.
V.
V.
Vi
VIL.

Solidez e imagem da instituigéo;

Credibilidade da instituigdo junto ao mercado financeiro;

Experiéncia na gestéo de recursos de terceiros;

Qualidade, preparagdo e experiéncia dos profissionais;

Qualidade do atendimento da area de relacionamento;

Nivel de informagdes entre a instituicéo e o IPREM,;

Segregacéo das atividades (chinese wall) entre o gestor de recursos (asset
management) e a tesouraria da instituigdo financeira.

9.2.2 Critérios quantitativos:

1.
V.

Desempenho dos fundos sob gestdo da instituigdo, na modalidade desejada
pelo IPREM em bases de retorno ajustado por risco, com performance
comprovada (rentabilidade x risco) ao longo, no minimo, dos Uitimos 12 meses;
Total de recursos administrados pela instituigdo;
Taxa de administragao;

Volume gerido pela institui¢éo;
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V. Ser classificada como conservador e moderado:
VI. Atender aos requisitos previstos nos incisos |, Il e Ill do § 2° do artigo 21 da
Resolugdo CMN n°. 4963, de 25 de novembro de 2021,

9.3 O IPREM efetuara resgate imediato de fundos que tenham seu regulamento
alterado de forma a ficar em desacordo com a Politica de Investimentos, bem como
de qualquer fundo cuja carteira, embora em conformidade, passe a manter ativos

considerados inadequados pelo IPREM.

9.4 Visando a diversificagéo de ativos, o IPREM mantera seus recursos em, no
minimo, quatro instituigdes financeiras bancarias devidamente autorizadas a funcionar
no Pais pelo Banco Central do Brasil.

9.4.1 Nenhum gestor podera receber mais do que 30% (trinta por cento) do total dos
recursos do IPREM, entendido este volume como a soma de recursos aplicados em
fundos de um mesmo gestor, ndo sendo considerado o volume de custédia e de
controladoria de titulos publicos.

9.5 Sera resgatado o investimento de qualquer fundo que, sem que as condi¢des de
mercado tenham se alterado drasticamente, apresente retorno inferior ao do
benchmark em periodos significativos, ou que o IPREM considere que tenha sofrido
degradagéo substancial em sua performance, ainda que os limites de risco nao
tenham sido rompidos. Tal degradagdo pode ser uma elevagdo expressiva na
volatilidade da carteira, ou retornos muito inferiores aos obtidos por carteiras
semelhantes no mercado, ou outros critérios semelhantes que o IPREM considere
pertinentes.

9.6 O IPREM podera, ainda, efetuar resgates de fundos em funcdo de decisdes de
alocagcéo entre classes de ativos ou estilos de gestdo (Bolsa, Renda fixa,
Multimercados, etc.) ou, ainda, com a finalidade de baixar as taxas de administracao
de sua carteira de fundos de investimentos.

9.7 Devers ser efetuado resgate de recursos de fundo cujo gestor ou grupo financeiro
19
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do qual faga parte passe a ser considerado como de comportamento ético duvidoso.
Neste caso, os recursos n&o poderio ser transferidos para outro fundo do mesmo
gestor, devendo este ser considerado inapto para gerir recursos do IPREM.

10. Gestédo de Risco

Em linha com o que estabelece a Resolugdo CMN n°. 4963, de 25 de novembro
de 2021, este topico estabelece quais serdo os critérios, parametros e limites de
gestao de risco dos investimentos.

O objetivo deste capitulo é demonstrar a analise dos principais riscos
destacando a importadncia de estabelecer regras que permitam identificar, avaliar,
mensurar, controlar e monitorar os riscos aos quais os recursos do plano estdo
expostos, entre eles os riscos de crédito, de mercado, de liquidez, operacional, legal,
sistémico e terceirizagéo.

A definigdo dos limites de riscos depende de alguns fatores, como: Definigdo
das formas de medir e comunicar sobre o volume de risco (var, duration, gap, etc.).

Como a estrutura de investimentos de um plano pode atribuir a
discricionariedade de parte da administragdo dos recursos a terceiros contratados, o
controle de alguns dos riscos identificados sera feito pelos préprios gestores externos,
por meio de modelos que devem contemplar, no minimo, os itens e parametros
estabelecidos neste documento.

10.1 Risco de Mercado

O acompanhamento do risco de mercado serd feito através do Value-at-Risk
(VaR), que estima, com base nos dados histéricos de volatilidade dos ativos presentes
na carteira analisada, a perda esperada.

Cabe apontar que os modelos de controle apresentados nos topicos a seguir
foram definidos com diligéncia, mas estao sujeitos a imprecises tipicas de modelos
estatisticos frente a situagdes anormais de mercado.

10.1.1VaR
Para o consolidado dos segmentos, o controle de risco de mercado sera feito
20
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por meio do Value-at-Risk (VaR), com o objetivo de o IPREM controlar a volatilidade
da cota do plano de beneficios. Este sera calculado com os seguintes parametros:

. Modelo: ndo paramétrico.
. Intervalo de Confianga: 95%.
. Horizonte: 21 dias uteis.

O controle de riscos deve ser feito de acordo com os seguintes limites:

RENDA FIXA 5%

RENDA VARIAVEL 20%
INVESTIMENTO NO EXTERIOR 20%
INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS 20%
FUNDOS IMOBILIARIOS 20%

10.1.2 Analise de Stress

A avaliagéo dos investimentos em andlises de stress passa pela definigdo de
cenarios de stress, que podem considerar mudancas bruscas em varidveis
importantes para o apregamento dos ativos, como taxas de juros e precos de
determinados ativos.

Embora as projecbes considerem as variages historicas dos indicadores, os
cenarios de stress ndo precisam apresentar relagédo com o passado, uma vez que
buscam simular futuras variagdes adversas.

Para o monitoramento do valor de stress da carteira, serdo utilizados os
seguintes parametros:

. Cenario: BM&F

. Periodicidade: mensal

O modelo adotado para as analises de stress é realizado por meio do calculo
do valor a mercado da carteira, considerando o cenario atipico de mercado e a /Uéf/
estimativa de perda que isso pode gerar. -

Cabe registrar que essas analises nio sdo parametrizadas por limites, uma vez
que a metodologia considerada pode apresentar variagbes que ndo implicam, W

necessariamente, em possibilidade de perda. O acompanhamento tera como
21
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finalidade avaliar o comportamento da carteira em cenarios adversos para que 0s
administradores possam, dessa forma, balancear melhor as exposi¢des.

10.2 Risco de Crédito

10.2.1 Abordagem Qualitativa

A Entidade utilizara para essa avaliagdo do risco os ratings atribuidos por
agéncia classificadora de risco de crédito atuante no Brasil. Os ativos serdo
enquadrados em duas categorias:

. Grau de investimento;

. Grau especulativo.

Para checagem do enquadramento, os titulos privados devem, a principio, ser
separados de acordo com suas caracteristicas.

RATING RATING

EMISSOR EMISSAO

Titulos emitidos por instituigdo n3o financeira X X
FIDC X
Titulos emitidos por instituicdo financeira X

Os titulos emitidos por instituigdes nédo financeiras podem ser analisados pelo
rating de emissao ou do emissor. No caso de apresentarem notas distintas entre estas
duas classificagbes, sera considerado, para fins de enquadramento, o pior rating.

Posteriormente, é preciso verificar se o papel possui rating por uma das
agéncias elegiveis e se a nota &, de acordo com a escala da agéncia, igual ou superior
a classificagdo minima apresentada na tabela a seguir.

INSTITUICAO NAO
FINANCEIRA

AGENCIA INSTITUICAO FINANCEIRA

PRAZO - Longo prazo Longo prazo
Standard & |
brA- brA- brA-
Poors
Moody’s A3.br A3.br A3.br
22
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Fitch Ratings A-(bra) A-(bra) A-{bra)
SR Ratings brA brA brA
Austin Rating brAA brAA brAA

LF Rating brAA brAA brAA

Os investimentos que possuirem rating igual ou superior as notas indicadas na
tabela serdo enquadrados na categoria grau de investimento, desde que observadas
as seguintes condigdes:

. Os titulos que ndo possuem rating pelas agéncias elegiveis (ou que tenham
classificagdo inferior as que constam na tabela) devem ser enquadrados na categoria
grau especulativo;

. Caso duas agéncias elegiveis classifiguem o mesmo papel, sera considerado,
para fins de enquadramento, o pior rating,

. O enquadramento dos titulos sera feito com base no rating vigente na data da
verificagéo da aderéncia das aplicagbes a politica de investimento.

10.3 Risco de Liquidez

O risco de liquidez pode ser dividido em duas classes:

. Possibilidade de indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigagtes
(Passivo);
. Possibilidade de reducio da demanda de mercado (Ativo).

Os itens a seguir detalham as caracteristicas destes riscos e a forma como eles
serao geridos.

E importante registrar que os instrumentos de controle apresentados sé&o
baseados em modelos estatisticos, que por definicdo estio sujeitos a desvios
decorrentes de aproximagdes, ruidos de informagdes ou de condigdes anormais de
mercado.

10.3.1 Indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigagdes (Passivo)
A gestdao do risco de indisponibilidade de recursos para pagamento de
obrigacdes depende do planejamento estratégico dos investimentos do plano. A
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aquisicao de titulos ou valores mobiliarios com prazo ou fluxos incompativeis com as
necessidades do plano pode gerar um descasamento.

10.3.2 Redugéo de demanda de mercado (Ativo)

A segunda classe de risco de liquidez pode ser entendida como a possibilidade
de reducdo ou inexisténcia de demanda pelos titulos e valores mobiliarios integrantes
da carteira. A gestao deste risco sera feita com base no seguinte indicador:;

. Percentual da carteira que pode ser negociada em condigles adversas;

O controle do risco de liquidez de demanda de mercado sera feito por meio do
controle do percentual da carteira que, em condi¢cdes adversas (20% do volume médio
de negdcios), pode ser negociada em um determinado horizonte de tempo. Esses
valores deverdo obedecer aos seguintes limites:

De PERCENTUAL DA CARTEIRA
De 0 a 30 dias 0 %
De 30 a 365 dias 10 %
Acima de 365 dias 0%

10.4 Risco Operacional
Como Risco Operacional é “a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes
de falha, deficiéncia ou inadequagéo de processos internos, pessoas e sistemas, ou
de eventos externos”, a gestdo sera decorrente de agdes que garantam a adogéo de
normas e procedimentos de controles internos, alinhados com a legislagé@o aplicavel.
Dentre os procedimentos de controle podem ser destacados:
. A definigdo de rotinas de acompanhamento e andlise dos relatérios de
monitoramento dos riscos descritos nos topicos anteriores: )ké?//

. O estabelecimento de procedimentos formais para tomada de decisdo de
investimentos:
. Acompanhamento da formagdo, desenvolvimento e certificacdo dos

participantes do processo decisério de investimento; e

. Formalizagdo e acompanhamento das atribuigbes e responsabilidade de todos

0s envolvidos no processo planejamento, execugéo e controle de investimento.
24
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10.5 Risco de Terceirizagdo

Na administrag&o dos recursos financeiros ha a possibilidade da terceirizagdo
total ou parcial dos investimentos do IPREM. Esse tipo de operagdo delega
determinadas responsabilidades a gestores externos, porém nao isenta o RPPS de
responder legalmente perante os 6rgéos fiscalizadores.

Neste contexto, o modelo de terceirizacdo exige que o IPREM tenha um
processo formalizado para escolha e acompanhamento de seus gestores externos.

Mesmo que o IPREM possua um modelo de gestéo interna, o risco de
terceirizagéo esta presente, pelo fato do processo operacional da gestao depender de
alguns terceiros em determinadas etapas. Na execugdo das ordens de compra e
venda & necessario a utilizagdo de uma corretora de titulos e valores mobiliarios e na
precificacio e guarda dos ativos & necessario um agente custodiante. Deste modo é
importante o IPREM também possuir um processo formalizado para escolha e
acompanhamento destes prestadores.

10.6 Risco Legal

O risco legal esta relacionado a n&o conformidade com normativos internos e
externos, podendo gerar perdas financeiras procedentes de autuagbes, processos
judiciais ou eventuais questionamentos.

O controle dos riscos dessa natureza, que incidem sobre atividades e
investimentos, sera feito por meio:
. Da realizagéo de relatérios de compliance que permitam verificar a aderéncia
dos investimentos as diretrizes da legislagdo em vigor e & politica de investimento,
realizados com periodicidade mensal e analisados pelo Conselho;
. Da utilizagdo de pareceres juridicos para contratos com terceiros, quando
necessario.

10.7. Risco Sistémico

O risco sistémico se caracteriza pela possibilidade de que o sistema financeiro
seja contaminado por eventos pontuais, como a faléncia de um banco ou de uma
empresa. Apesar da dificuldade de gerenciamento deste risco, ele ndo deve ser
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relevado. E importante que ele seja considerado em cenarios, premissas e hipéteses
para anélise e desenvolvimento de mecanismos de antecipagao de agdes aos eventos
de risco.

Para tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, a alocagéo
dos recursos deve levar em consideragdo os aspectos referentes a diversificagcdo de
setores e emissores, bem como a diversificagdo de gestores externos de investimento,
visando a mitigar a possibilidade de inoperancia desses prestadores de Servigo em
um evento de crise.

10.8. Risco de Desenquadramento Passivo — Contingenciamento

Mesmo com todos os esforgos para que ndo haja nenhum tipo de
desenquadramento, esse tipo de situagéo ndo pode ser totalmente descartado. Em
caso de ocorréncia de desenquadramento, o Comité de Investimentos do IPREM se
reunira para analisar, caso a caso, com intuito de encontrar a melhor solugéo e o
respectivo plano de agéo, sempre pensando na preservacé&o do Patriménio do Instituto
de Previdéncia Municipal.

11. Das Vedacgdes

Além das limitagdes ja descritas nesta Politica de Investimentos e das
constantes da Resolugdo CMN n°. 4963, de 25 de novembro de 2021, as aplicagGes
financeiras do IPREM submetem-se as seguintes vedagdes:

11.1 Os investimentos no segmento de Renda Variavel deveréo ser feitos como meta
de longo prazo, n3o se admitindo o resgate de quotas quando o mercado de acoes
estiver em baixa.

11.2 As aplicagdes no segmento de Renda Varidvel deverdo ser feitas mediante
transferéncias das aplicacdes existentes no segmento de Renda Fixa, quando o
mercado estiver em baixa.

11.3 Ficam vedadas as aplicagdes de recursos em depdsitos de poupanga em
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instituicdo financeira, bem como em cotas de fundos de investimento em direitos
creditdrios, constituidos sob a forma de condominio fechado.

11.4 A aquisigdo de titulos plblicos federais no exercicio de 2024 se ocorrer, sera
preferencialmente em NTN-B.

11.5 As aplicagdes em cotas de um fundo de investimento ou fundo de investimento
em cotas de fundos de investimento nao podem exceder a 20% (vinte por cento) dos
recursos em moeda corrente do IPREM.

11.6 O total das aplicagdées do IPREM em um mesmo fundo de investimento podera
representar, no maximo, 15% (quinze por cento) do patriménio liquido do fundo.

12. Disposigbes Gerais

12.1 A presente Politica de Investimentos vigorard no periodo de 01/01/2024 até
31/12/2024 e sera revisada anualmente.

12.2 Revisbes extraordinarias deverao ser realizadas sempre que houver necessidade
de ajustes perante o comportamento, conjuntura de mercado elou quando se
apresentar o interesse da preservagao dos ativos financeiros do IPREM.

12.3 As aplicagbes que nao estiverem claramente definidas nesse documento, e que
estiverem de acordo com as diretrizes de investimentos e em conformidade com a
legislagdo aplicavel em vigor, deverdo ser levadas ao Comité de Investimentos para
sua avaliagéo e aprovagdo, sendo comunicado o Conselho Deliberativo.

12.4 Com relag&o aos empréstimos consignados a sua operacionalizagdo ndo esta
prevista para o exercicio de 2024.

13.Consideragdes Finais Cg

Este documento sera disponibilizado por meio de publicagdo no semanario
oficial do municipio de llha Solteira (SOEM) e divulgagio no site oficial do IPREM
(www.ipremisa.Sp.gov.br/ﬁnanceiro/41/politica-de-investimentos) a todos os
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servidores, participantes e interessados e os casos omissos deverdo ser dirimidos
pela Superintendéncia e Comité de Investimentos.

De acordo com o paragrafo 3° do Art. 1°, da Portaria n® 519/11, O relatério da
politica anual de investimentos e suas revisoes, a documentagéo que os fundamenta,
bem como as aprovagées exigidas dever&o permanecer a disposicdo dos 6rgdos de
acompanhamento, supervisao e controle pelo prazo de 10 (dez) anos.

13.1 Esta Politica de Investimentos foi elaborada por Jodo Manuel de Queiroz,
Tesoureiro do IPREM, CPA 20, em 10 de Novembro de 2023, e aprovada através da
Ata da 1162 Reunido Ordinaria do Comité de Investimentos em 13 de novembro de
2023 e dos Conselhos Deliberativo e Fiscal do dia 24 de novembro de 2023.
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EC2G_144_2023

Ao
INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE JLHA SOLTEIRA - |PREM

At.: Luiz Francisco

Referente: Taxa Atuarial de Juros a ser utilizada na AA 2024, data
base 31/12/2023

Prezado Senhor,

A Avaliagdo Atuarial 2024, data base 31/12/2023, ser4 regida pela Portaria ne 1.467, de 2
de junho de 2022, que disciplina os pardmetros e as diretrizes gerais para organizagdo e
funcionamento dos regimes prdprios de previdéncia social dos servidores publicos da
Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios, em cumprimento 2 Lei n® 9.717,
de 1998, aos arts. 12 e 22 da Lei n® 10.887, de 2004 e 3 Emenda Constitucional n2 103, de
2018.

Conforme Portaria n? 1.467, de 02 de junho de 2022:

“Art. 39. Ataxade juros real anual a ser utilizada como taxa de desconto para apuracdo
do valor presente dos fluxos de beneficios e contribuicBes do RPPS sera equivalente & taxa de
juros pardmetro cuio ponto da Estrutura a Termo de Taxa de Juros Média - ETTJ seja o mais
préximo a duracéio do passivo do RPPS.

§ 42 A taxa de juros pardmetro, estabelecida conforme o Anexo VIl, podera ser acrescida
em 0,15 (quinze centésimos) a@ cada ano em que a rentabilidade da carteira de investimentos
superar os juros reais da meta atuarial dos tltimos 5 (cinco) anos, limitados ao total de 0,60
{sessenta centésimos).”

A Sprev no decurso de 2023, emitiu nota de esclarecimento, conforme segue:

“ESCLARECIMENTOS SOBRE A DETERMINACAO DOS ULTIMOS CINCO
EXERCICIOS, ANTERIORES A DATA FOCAL DA AVALIACAQ ATUARIAL, A SEREM
CONSIDERADOS PARA EFEITO DE ACRESCIMO DE 0,15% A TAXA DE JUROS
PARAMETRO, A CADA ANO EM QUE A RESPECTIVA TAXA DE JUROS REAIS DA META
ATUARIAL TENHA SIDO ALCANCADA.

EC2G ASSESSORIA E CONSULTORIA LTDA ME
Avenida Tabelido Passarela, 288 - Sala 204 - Centro - Mairipora/SP
E-mail: atuariat@ec2g.com.br - www.ec2g.com.br
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De acordo com o §4°do art. 39, da Portaria MTP n° 1.467/2022 “4 taxa de Juros pardmetro,
estabelecida conforme o Anexo VII, poderd ser acrescida em 0,15 (quinze centésimos) a cada ano em

que a rentabilidade da carteira de investimentos superar os juros reais da meta atuarial dos tiltimos 5
(cinco) anos, limitados ao total de 0,60 (sessenta centésimos).”

O art. 3°do Anexo VII, da mesma Portaria dispbe que: “Para defini¢do da hipdtese da taxa de
Juros real nas avaliagdes atuariais dos exercicios a partir de 2023 deverdo ser utilizadas as taxas de
Juros pardmetro estabelecidas de acordo com o art. 1° acrescidas em 0,15 pontos percentuais para
cada ano em que a taxa de juros utilizada nas avaliagdes atuariais dos dltimos 5 (cinco) exercicios
antecedentes a data focal da avaliagdo tiver sido alcancada pelo RPPS, limitada a 0,6 pontos
percentuais.” (Grifou-se)

E o § 1°de seu ar. 3° restringe a aplicacio do beneficio previsto no caput, nos seguintes
termos: “Os acréscimos de que trata o caput nio se aplicam aos RPPS que possuam recursos
inferiores a RS 10.000.000,00 (dez milhées de reais) e ao Fundo em Reparticdo e nas demais situagées
de que tratam o § 4° do art. 26 desta Portaria”. (Gri ou-se)

A titulo de esclarecimento quanto aos exercicios antecedentes a data Jocal da avaliacao
informa-se que, para efeito dos acréscimos de 0,15% & taxa de Juros pardmetro a ser adotada na
avaliagdo atuarial com data focal em 31/12:2022, deverdo ser considerados os exercicios Jfinanceiros
de 2017 a 2021.”

Desta forma, entende-se que os exercicios antecedentes & data focal da avaliacdo em
31/12/2023, para efeito dos acréscimos de 0,15% a taxa pardmetro a ser adotada, deverso
ser considerados os exercicios financeiros de 2018 a 2022.

A duragdo do passivo corresponde 3 média dos prazos dos fluxos de pagamentos e
beneficios do RPPS, liquidos das contribuicdes dos aposentados e pensionistas, ponderada
pelos valores presentes desses fluxos.

A Duracdo do Passivo resultou em 14,45 anos, considerando os fluxos de pagamentos e
beneficios do RPPS, na avaliacdo atuarial posicionada em 31/12/2022.

Observando a duragdo do passivo apresentada, a Taxa de Juros Parimetro sera de 4,78%
a.a., considerando a Portaria n? 3.289, de 23 de agosto de 2023, que altera o art. 42 no
Anexo VIl da Portaria/MTP n 1.467, de 2 de junho de 2022. (Processo ne
10133.101425/2021-16), divulgou a taxa de juros pardmetro a ser utilizada nas avaliagBes
atuariais dos regimes préprios de previdéncia social relativas ao exercicio 2024,
posicionadas em dezembro de 2023.

Ressaitamos que essa Taxa Pardmetro é o LIMITE MAXIMO que devers constar
DE INVESTIMENTO do Instituto para o préximo exercicio.

/
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Caso sejam utilizados os §§ 4° e 52 do Art. 39, da Portaria n? 1.467, de 2 de junho de 2022,
deverd ser emitido OFICIO assinado pelo Presidente e Diretor Financeiro do Instituto, e fara
parte integrante da Avaliacdo Atuarial, somente com esse oficio e a politica de investimento
para o proximo exercicio, gue o atudrio seguird a taxa divergente da constante da Portaria
n? 3.289, de 23 de agosto de 2023.

Observa-se pelo grafico abaixo que a taxa de juros pardmetro nos Ultimos exercicios vem
sofrendo variagBes em razdo do cendrio econdmico, influenciando assim o passivo atuarial.
Importante salientar que quanto MENOR a taxa real anual de juros MAIOR serd o passivo
atuarial.

Evolugdo da Taxa de Juros Parametro

Taxa de Juros Parametroo

&>
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Duragdo do Passivo

ammeen AA 2022 Data-base 31/12/2021 e A, 2023 Data-base 31/12/2022 e AA 2024 Data-base 31/12/2023

Estamos a disposi¢do para dirimir qualquer duvida.

Atenciosamente,

Mairipora - SP, 20 de outubro de 2023

FELIX ORLANDO Assinado de forma digital por

FELIX ORLANDO

VILLALBA:155368 ViLLALBA15536894889
Dados: 2023.10.20 09:34:02
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EC2G Assessoria e Consultoria Ltda Me
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