sseio Salvador, 123/127 - Centro
( I-PI 3IRS-000 - III \ I cira, SP
Fone: : (18) 3742-4375 ’4742—4171

iy IPREM |

Q""“‘l Instituto de Previdéncia Municipal l' ‘r

Entidade autarquica criada pela Lei Municipal n® 007, de 23/12/93 - CNPJ 59.761.494/0001-70

cmisa w.br

POLITICA DE
INVESTIMENTOS
2021

DY
INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL

DE : d)'»t\ y

ILHA SOLTEIRA W

/@( \M G
Q g }{ 4/\;@)




"""" Passcio Sulvador, 123/127 - Centro
CEP 15385000 - Ilha Solteira, SP
Fone: (18) 3742-4375/ 3742-4373

)

A’”U Site .
W, |I:m.mua sp.gov.br

E-
Instituto de Previdéncia Municipal pr::‘:]unlu(u ipremisa.sp gov.br
Entidade autarquica criada pela Lei Municipal n® 007, de 23/12/93 - CNPJ 59.761.494/0001-70

indice
IUTOIAIGEIO s cximwamissnsssasm s s e s S o S S S S o ST E s 3
2. ODBJEEIVOS ...ttt ettt 3
2.1 DIFBINIZES GBIAIS ....ieiieiieieeeeeeee e e 4

3. Estrutura Organizacional para Tomada de Decisbes de Investimentos e

COMPEIENCIAS ... e 5
4. FOrmaide GOBMEO ... it sasi v e iasiivgss 7
5. FIuXo de CaiXa .......c..oooiuviiiieiiieieee e e, 7
B O W NSRSV M et s 0 R A S R A NS HS AT R RS 9
6. Avaliacho 'de'conanio OCONOMICO ......cummivsssasssmsss s s 10
7. Da AloCaGa0 A0S RECUMSOS ........ooeiviieeiieeeiee et 10
7.1 Estratégia de alocagéo para 0S proXimos 5 @n0S ............ccceeevreveeiieeieieennnnn. 13
7.2 Benchmarks por SEgmMentO ...........ooiiiiiiee e 13
S IO PRSI MEOTO-IOCIICTI. o fsymsosessssvams sraxension s s A AR o4 13
8. Diretrizes para selegdo dos Fundos de Investimentos ...................ccccccoooieennnn. 15
9. GEStA0 dE RISCO ......ieiiiie ittt e naae e e eanaes 17
N0, DBE VOGBS - s cxmucsumsatisnms sssives ssmssss s Ram s T sassaTaaw RS SV SRR RS AR5 953 23
11, DISPOSICOOS GBS .o v i T (e ssse ST R e s ins ik e narmnaanadomrnssnges 24




Passeio Salvador, 123/127 - Centro

CEP IS5385-000 - Itha Solteira, SP

Fone: (I18) 3742-4375/ 3742-4373
q”‘/ Site

WA \s.irrx-mim_sp.gu\-.hr

E-mai
Instituto de Previdéncia Municipal it

previdencia@ipremisa.sp gov.br

Entidade autarquica criada pela Lei Municipal n® 007, de 23/12/93 - CNPJ 59.761.494/0001-70

Introducao

Atendendo a legislagdo pertinente aos investimentos dos Regimes Proprios
de Previdéncia Social, em especial 2 Resolugdo CMN n°. 3922, de 25 de outubro de
2010 e alteragbes posteriores, o IPREM - Instituto de Previdéncia Municipal de llha
Solteira, por intermédio de seu Diretor Superintendente, apresenta a versdo de sua
Politica de Investimentos para o ano de 2021, devidamente aprovada pelo Comité
de Investimentos e pelo Conselho Deliberativo, 6rgao superior de supervisdo e
deliberacao.

Trata-se de uma formalidade legal que fundamenta e norteia todo o processo
de tomada de decisdo relativa aos investimentos do Instituto, utilizada como
instrumento necessario para garantir a consisténcia da gestdo dos recursos no
decorrer do tempo, visando a manutengdo do equilibrio econémico-financeiro e
atuarial.

Algumas medidas fundamentam a confecgdo desta Politica, sendo que a
principal a ser adotada para que se trabalhe com parametros consistentes refere-se
a analise do fluxo atuarial da entidade, ou seja, o0 seu fluxo de caixa do passivo,
levando-se em consideracao as reservas técnicas atuariais (ativos) e as reservas
matematicas (passivo) projetadas pelo calculo atuarial realizado com base nos
dados do ano de 2019.

2. Objetivos

A Politica de Investimentos tem o papel de delimitar os objetivos do IPREM
em relacdo a gestédo de seus ativos, facilitando a comunicagdo dos mesmos aos @
orgéos reguladores do Sistema e aos participantes. O presente busca se adequar as
mudangas ocorridas no ambito do sistema de previdéncia dos Regimes Proprios e
as mudangas advindas do proprio mercado financeiro.
O objetivo deste documento & estabelecer uma politica que determine e
descreva as diretrizes gerais para a gestdo dos investimentos e discipline os \Jﬁ/
métodos e agdes dos procedimentos correspondentes aos processos decisorios e \\
operacionais de gestdo do IPREM, em atendimento a legislagdo pertinente aos fh
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investimentos dos Regimes Préprios de Previdéncia Social — RPPS, em especial a
Resolugdo CMN n°. 3922, de 25 de outubro de 2010 e alteragdes posteriores.

E um instrumento que proporciona & Diretoria e aos demais 6rgaos envolvidos
na gestdo dos recursos uma melhor definicdo das diretrizes bésicas, dos limites de
rsco a que serao expostos os conjuntos de investimentos. Tratara, ainda, o presente
documento da rentabilidade minima a ser buscada pelos gestores, da adequagéo da
Carteira aos ditames legais e da estratégia de alocagdo de recursos a vigorar no
periodo de 01/01/2021 a 31/12/2021.

No intuito de alcangar uma rentabilidade real minima de 5,89% (cinco virgula
oitenta e nove por cento) sobre o IPCA para a carteira do IPREM, a estratégia de
investimento prevé sua diversificagdo, tanto no nivel de classe de ativos (renda fixa
e/ou renda variavel) quanto na segmentagdo por subclasse de ativos, emissor,
vencimentos diversos, indexadores etc.; visando, igualmente, a otimizagdo da
relagéo risco-retorno do montante total aplicado.

Sempre serdo considerados a preservagdo do capital, os niveis de risco
adequados ao perfil do IPREM, a taxa esperada de retorno, os limites legais e
operacionais, a liquidez adequada dos ativos, tragcando-se uma estratégia de
investimentos, nédo so6 focada no curto e médio prazo, mas, principalmente, no longo
prazo.

2.1 Diretrizes Gerais

Os principios, metodologias e parametros estabelecidos nesta P.|. buscam
garantir, ao longo do tempo, a seguranga, liquidez e rentabilidade adequadas e
suficientes ao equilibrio entre ativos e passivos do plano, bem como procuram evitar
a exposicao excessiva a riscos para os quais os prémios pagos pelo mercado nédo
sejam atraentes ou adequados aos objetivos do Plano.

Esta politica esta de acordo com a Resolugdo CMN 3922, de 25 de outubro
de 2010 e alteragbes posteriores e Portaria MPS n°® 440/13 que dispGem sobre as
aplicagdes dos recursos financeiros dos Regimes Proprios de Previdéncia Social
instituidos pela Uniao, Est:Xs/,Distrito Federal e Municipios bem como parametros
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minimos para as alocacbes de recursos e limites, utilizagdo de veiculos de
investimento e taxa minima atuarial.

Adicionalmente este documento trata da metodologia adotada para o
aprecamento dos ativos financeiros e gerenciamento de riscos, além dos principios
de responsabilidade socioambiental adotados.

Em havendo mudancas na legislagdo que de alguma forma tornem estas
diretrizes inadequadas, durante a vigéncia deste instrumento, esta P.l. e os seus
procedimentos seréo alterados gradativamente, de forma a evitar perdas de
rentabilidade ou exposi¢do desnecessaria a riscos. Caso seja necessario, deve ser
elaborado um plano de adequagdo, com critérios e prazos para a sua execugao,
sempre com o objetivo de preservar os interesses do IPREM.

Se nesse plano de adequagao o prazo de enquadramento estabelecido pelas
disposigdes transitérias da nova legislagdo for excedido, a Entidade devera realizar
consulta formal a Secretaria de Previdéncia.

3. Estrutura Organizacional para Tomada de Decisdes de Investimentos e
Competéncias

A estrutura organizacional do IPREM compreende os seguintes érgéos para
tomada de decisdes de investimento, conforme preceitua a Lei Complementar
043/2001, em seu artigo 75:

|. Superintendéncia;
Il. Conselho Deliberativo; e
Ill. Conselho Fiscal.
IV. Comité de Investimentos, criado pelo Decreto n® 5496, de 25 de Outubro de
2012 e 5625 de 25 de Julho de 2013.

3.1 Configuram atribuicbes dos érgdos mencionados no subitem anterior, dentre
outras contidas no Estatuto e demais normas da entidade:

S
3.1.1 Do Conselho Deliberativo:

a. Deliberar sob(re a politica de investimentos do IPREM;




Passeio Salvador, 123/127 - Centro
CEP IS385-000 - I1ha Solteira, SP
Fone: (18) 3742-4375 7/ 3742-4373

) &

) ”‘ J Site )
W w\\.|I'vrn-mm|.:‘p.gmv.Iu

E-mai
Instituto de Previdéncia Municipal previdencia(@ipremisa.sp.gov.br

Entidade autarquica criada pela Lei Municipal n® 007, de 23/12/93 - CNPJ 59.761.494/0001-70

b. Deliberar sobre as Diretrizes Gerais de atuagdo do IPREM,;

c. Deliberar sobre a contratagdo das Instituicdes Financeiras que se
encarregaréo da administragao das Carteiras de Investimentos do IPREM,
por proposta da Diretoria Executiva;

d. Funcionar como érgdo de aconselhamento do Diretor Superintendente do
IPREM, nas questdes por ele suscitadas;

3.1.2 Do Diretor Superintendente:

a. Superintender, dirigir e exercer a Administracdo Geral do IPREM, tomando
as providéncias necessarias para o seu bom funcionamento;

b. Assinar contratos, acordos, convénios e demais atos e termos em que o
IPREM for parte interessada, direta ou indiretamente;

c. Convocar o Conselho Deliberativo e o Conselho Fiscal para as reunides que
tenham por objetivo tratar dos interesses peculiares do IPREM e facilitar o
acesso de seus membros para o desempenho de suas atribuigdes;

d. Praticar todos os demais atos necessarios ao bom funcionamento do
IPREM;

e. Atender as deliberagcées do Conselho Deliberativo e Conselho Fiscal.

3.1.3 Do Conselho Fiscal:
a. Acompanhar a aplicagdo das reservas, fundos e provisGes garantidores
dos beneficios previstos nesta Lei, notadamente no que concerne a
observancia dos critérios de seguranga, rentabilidade e liquidez, e de
limites méximos de concentragdo dos recursos;

\\U <
3.1.4 Do Comité de Investimentos: a
a. Elaborar a Politica de Investimentos Anual do Instituto e submeter a &
aprovacao pelo Conselho Deliberativo e Conselho Fiscal; Y

b. Deliberar acerca do plano anual de execugdo da politica de investimento do ;
IPREM, a ser estabelecido em conformidade com o plano plurianual de \’JW
investimentos e de custeio, e com as respectivas programagdes economico- \}\

financeiras e o;‘;r_n;ntériasi

Sy
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c. Acompanhar periodicamente a evolugéo dos investimentos do IPREM;

d. Acompanhar a conjuntura econdémica, discutir cenarios e deliberar sobre as
propostas para adequacao do plano anual de investimentos e custeio e
demais politicas de investimento do IPREM;

e. Sugerir critérios e aprovar procedimentos gerais e normas para a aplicagéo de
recursos no mercado financeiro;

f. Avaliar riscos potenciais;

g. Propor critérios e aprovar procedimentos gerais e normas para aplicacao de
recursos na aquisicao e/ou alienagéo de imoéveis.

3.2 Consultoria de Investimentos

A consultoria de investimentos tera a fungdo de auxiliar o IPREM no
acompanhamento e monitoramento do desempenho, do risco de mercado e do
enquadramento das aplicages dos recursos, de acordo com o Art. 18 da Resolugdo
CMN n° 3.922. Esta devera ser cadastrada junto a CVM Unica e exclusivamente
como consultora de valores mobiliarios.

4. Forma de Gestao

De acordo com as hipéteses previstas na legislagdo (Artigo 3°, § 5° Inciso |
da Portaria MPS n° 440/13), a atividade de gestdo da aplicagdo dos ativos
administrados pelo Instituto de Previdéncia Municipal de Illha Solteira — IPREM —
sera realizada por gestdo propria. Esta forma de gestdo pode ser alterada no
transcorrer do exercicio dessa politica através de uma alteragdo ou revisdo da
mesma.

5. Fluxo de Caixa

Para efeito desta Politica de Investimentos e em consonéncia com o artigo 3°

da Resolugdgo CMN 3922, sdo considerados recursos: | - as disponibilidades
oriundas das receitas correntes e de capital; Il - os demais ingressos financeiros
auferidos pelo IPR Il - as apllcac;oes financeiras; IV - os titulos e os valores 4/}
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mobiliarios; V - os ativos vinculados por lei ao regime préprio de previdéncia social;
VI - demais bens, direitos e ativos com finalidade previdenciaria do regime préprio de
previdéncia social. Abaixo, o demonstrativo do fluxo de caixa previsto dos préximos
anos, de acordo com a ultima avaliagéo Atuarial, data-base dezembro de 2019:

ANEXO V
Instituto de Previdéncia Municipal de llha Solteira

Fluxo Anual Projetado de Receltas e Despesas do Fundo
para os proximos 75 (setenta e cinco) anos

Resultado do Ano |Resul. Acum Cap. (Fundo
Ano |Receita Contr. (R§)| Despesas (RS) (RS) & ncia) (R5)
2020 15.221.756.71 21,958.459,30 (6.636 702,59 193 142 180,96 |
2021 16 812 400.26 23001 563,98 16.219 163,72) 198 058 927,59
2022 18.304.233.068 25.382.078.45 (7.087.845_30)) 202 359 661, 48
2023 21135 313.61 26 443,734 24 (5,308 420.63)| 208 764.566.29
2024 24.075.553,06 27.364.680.38 (3.289.127,31), 217 61267113
2025 24 199.306.47 28087 734.72 (3 888 428 24)] 226 %2414.48
2026 T 2432429742 28 588 185,14 @2s3887.73) 235 238 432 31
2027 24.450.538.27 29 347 585,94 {4897 057.67) 243 982.8062.98
2028 24 578.041,53 2093141383 5 353 372.31) 252 770.032.64
2029 | 2470881982  3044706790|  (57402e807) 261673919.21
2030 24 836.885.90 31.521 190.11 16.684 304 270 127.856.54
2031 24.968.252 63 31.864 687,08 6.806 434,45 278 858 848,95
2032 2570083304 35.724.927 53 (10.623 994_49)| 284 264 099 97
203 25 234.540.25 36,883 628.10 (11.648.687.85) 288,932 616.98
2034 25 370 287,53 38601 810,27 (13.231 522.75)] 292 244 861,97
2038 T 2550608828 | | 3s7masess2 (13,266 808 54) 205 714.792.22
2036 25 645.056,04 39,150,089, 66 {13.505.033.62) 299,142 04794
2037 25 784 504 48 39 278 682 86 113404 178,38 302 783 166,89
2038 | 25wsm740|  sesresw2a __"nTe‘sI‘iuTiﬂ T aeaT1 o826
2039 26.067.508.75 40.250.525,62 (14.191.926.86) 300 823 451,99
2040 2621127262 39 931 449,50 (13720 176,88 313 856 928 21
2041 26.356.383.22 39 577 948.40 {13 221 565.18)f 318,630 987.16
20a 26,502 944 93 39.512.021.86 (13.009.076,93)| 323 622 047.53
204 26,650 972 26 39.074.136.64 (12422 164,38)| 330 116.716.42
2084 |  2680047986|  3sse207020 (12.092 490,43) 337 014 755,60
2048 26,051 482 54 38.310.042 49 {11,358 559,95 345072 454 53
2046 27.103.995 24 38.022.535.30 (10918 640.05)| 354 055 144,18
2047 | 27.258.033.07 37.786.705.94 (10.528 672.87) 363,965 612.62
2042 27.413.611.28 37.499.390.72 (10.085 779,44) 374 91270474
2049 15,870 533,07 37.023.454.70 21 152 921 63)| 375.109.857,00
T80 | teczma0| 366534635 {20,627 107.96) 375.859.844, 16
2081 16.189.530,78 36 324,689.60 {20,135 158.82) 377 160.112.08
2082 16.351 426.08 36 050.966.19 119,708 430,10 378 075 797.23 |
208 16.514.940,35 35 720.337.42 (19.205 397.07 381415 863,74
2054 16.680.089.75 35 408 587,78 (18 728 498 03)| 384 489 378 61
2055 16.646.890,65 35 156 833 12 (18 308 942.47) 388 174 032,41
2056 17.015.359.56 35 585 284,06 (18569 924.51) 391 807.007.42
2087 17 185.513.15 36.016.935.31 (18831 422 16) 395383 711522
2088 17.357.368.28 36.451.624 58 (19,004 256, 29)| 308,800 482 93
2059 17.530.941.97 - 36880 47715 (19358 535, 1) 402 349.252.36
2060 17 706 251 39 37.330.618.63 119.624 367 24)| 405.727.557.35
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Como visto, projeta-se que o IPREM, ja a partir do exercicio de 2020, comece
a apresentar déficits previdenciarios (receita de contribuicdes menos beneficios
pagos), sendo os respectivos resultados capitalizados para o aumento do fundo
financeiro previdenciario.

5.1 Passivo

O controle de riscos em planos de previdéncia passa necessariamente pela
identificagdo do passivo, que consiste na mensuragdo das obrigages futuras. A
avaliagdo do risco atuarial integrada aos investimentos tem como objetivo assegurar
os padrdes de seguranga econdmico-financeira, com fins especificos de preservar a
liquidez, a solvéncia e o equilibrio do plano de beneficios administrado.

A necessidade cada vez mais latente de uma gestao conjunta entre ativos e
passivos torna este topico de extrema importancia para avaliar se a carteira de
investimentos esta condizente com as necessidades do fluxo de pagamento da
Entidade.

O grafico a seguir representa a distribuigdo dos fluxos liquidos (beneficios
pagos — contribuigbes) simulados ao longo do tempo com base na evolugdo do
passivo.

Titulo do Gréfico
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6. Avaliacdo de cenario econémico

O Banco Central do Brasil, de acordo com o Relatério Focus de 6 de

Novembro de 2020, prevé um crescimento de cerca de 3,31% do PIB em 2021,

contrastando com a desaceleragdo de 4,80% esperada para o ano corrente. Qutro

dado importanie € o comportamento da inflagdo medida pelo IPCA, prevista para um

patamar de 3,17%, ligeiramente abaixo do nivel projetado para 2020.

A meta da taxa Selic para dezembro de 2021 situa-se em 2,75%, ou seja,

num nivel de 0,75 p.p. acima do esperado para o final de 2020.

{tmammnomx j ,

Expectativas de Mercado

Relatorio de Mercado

2020 2021

Agregado ‘Mm:l HE T f::::ul' Resg. o4 KA MY Comp. Resp. +¢

IPCA (%) 41 3 320 a4 (13) 122 32 111 37 a4 (3) 119,
IPCA (atualizagbes Gltimos 5 dias Gteis, %) 28 8 3T & (5 62 308 330 3 v (1) 61
PIB (% de crescimento) 503 481 480 A (1) 7 350 334 331 Vv (4) 78
Taxa de cambio - fim de periodo (R$/USS) 530 545 545 = (1) 105 S0 520 S -~ (@ 98
Meta Taxa Selic - fim de periodo (% a.a.) 200 200 200 — (19) 109 2% 2715 415 = (2) 08
1GP-M (%) B3 2023 N4 & (0 T4 430 AN 44U - (1) 68
Precos Administrados (%) 052 080 o8 = (2) 13 391 400 407 & (1) 13
Produgdo Industrial (% de crescimento) 600 574 3549 A (5) 14 453 421 400 Y (1) 3
Conta Corrente (USS bilhdes) 681 330 400 Vv (1) 23 1700 1850 ‘1520 Vv (2 22
Balanca Comercial (USS bilhdes) 5749 ST 5790 VvV (1) 23 5500 S500 5500 = (8) 2
Investimento Direto no Pais (USS bilhdes) 5000 5000 5000 — (4) 24 6500 6500 6500 — (5) 23
Divida Liquida do Setor Publico (% do PiB) 6700 6140 614 A (1) 22 B0 7w nwe - @) 21
Resultado Primdrio (% do PIB) 1200 <1200 119 4 (1) 23 300 300 300 = (1) 22
Resultado Nominal (% do PiB) 1580 570 1570 = (1) 21 650 475 6B = (1) 20

< comportamento dos indicadores desde o Focus Relatorio de Mercado anterior; os valores entre par © numera de £m que vem ocorrendo o Uitimo comportat

Outros pontos importantes destacados no relatério Focus preveem taxa de
cambio final de R$ 5,20 em 2021; crescimento industrial em torno de 4,00%, bem
como Investimento Estrangeiro Direto na casa de 65,00 bilhdes de ddlares, numa

provavel reversao dos efeitos da pandemia na economia em 2020.

7. Da Alocacao dos Recursos

Esta politica de investimentos se refere a alocagao dos recursos da entidade
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|. Segmento de Renda Fixa

Il. Segmento de Renda Variavel

Ill. Segmento de Imbveis

IV. Investimentos no Exterior

Os recursos financeiros do Instituto de Previdéncia Municipal de llha Solteira,
no exercicio de 2021, deverao ser distribuidos obedecendo a seguinte composigédo e

limites:
LIMITES DE ALOCACAO
Tipo de Ativo Enquadramento Le::;:iat;o ESRBELECIDOS
Inferior | Objetivo | Superior
Titulos Publicos Art.7¢,1,"a" | 100% | 0,00% | 0,00% |100,00%
Fundos 100% Titulos ! ¢
Silicos Beferendindo | 0t 7% 4" 100% | 20,00% | 30,00% |100,00%
Fundos de Indice 100%
Titulos Publicos - Art. 72,1, "¢" 100% 0,00% 0,00% | 60,00%
Referenciado
Operagbes Art. 72, Il 5% 0,00% | 0,00% | 5,00%
Compromissadas
FundosRendafbm | .. o0 jivwae | 6o% 0% 0,00% | 60,00%
<« Referenciados
X | Fundos de Indice Renda | | \ o\ wpe | 605 0% | 0,00% | 60,00%
[T Fixa Referenciados
g Fundos de Renda Fixa | Art.72, IV, "a" |  40% 0% | 30,00% | 40,00%
2
& | Ffundosdeindicede | 7,Iv,"b" | 40% | 0,00% | 7,00% | 40,00%
o Renda Fixa
Letras Imobilidrias |\, 2o \/ wpe [ 209 0% 0,00% | 20,00%
Garantidas
Cédulade Depdsito |\, oo\ wge | 959 0% 0,00% | 15,00%
Bancario
Poupanca Art.72,vI,"b" | 15% | 0,00% | 0,00% | 15,00%
Cota Sénior de FIDC | Art. 72, VI, "a" | 5% 0% 0,00% | 5,00%
Fundos Renda Fixa o o
‘Cridito Privade® | ATE 70 VLB 5% 0% 3,00% | 5,00%
Fundo de Debéntures | Art. 72, VI, "c" | 5% 0,00% | 0,00% | 5,00%
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Fundos de Acbes Art. 82,1, “a" |  30% 0% | 20,00% | 30,00%

Referenciados

Fundos de indices = | e
= Sihorarrciaricn Art. 82, 1, “b 30% 0% 0,00% | 30,00%
~<>t Fundos de Acdes Art. 82,1l “a” | 20% 0% 10,00% | 20,00%
ec | Fundosdeindicede | ge, I, “b” | 20% | 0,00% | 0,00% | 20,00%
< Acbes
: Fundos Multimercados Art. 82, 11| 10% 0,00% 0,00% 10,00%
Q) | Fundos de Participagdes | Art. 82, IV, “a” 5% 0% 0,00% 5,00%
=2
L Fundos de .
o Investimentos Art. 82, IV, “b” 5% 0,00% | 0,00% | 5,00%

Imobilidrios
A -

Fundos de Agdes Art. 89, IV, “c" | 5% 0,00% | 0,00% | 5,00%

Mercado de acesso
P | BendaFia=Divida Art. 92, A, | 10% | 0,00% | 0,00% | 10,00%
E o Externa
w o
s g Fundosdelnvestimento | .. oo o ii | 10% | 060 | ooo% | 10,00%
= no Exterior
5w
W o
2 Z|  Acdes - BRD Nivel | Art. 92, A, Il 10% 0,00% | 0,00% | 10,00%

Aplicam-se a todas as carteiras dos segmentos, os limites, critérios e
diversificagdo estabelecidos na legislagdo em vigor, em especial na Resolugdo CMN
n°® 3922/10 e alteragdes posteriores.

Conforme visto no item 6 retro, a taxa Selic esperada para 2021, situa-se na
casa de 2,75% no final do periodo. Com uma inflagdo prevista em torno de 3,17%,
sobra uma taxa real de aproximadamente 0,04%, negativa, para os investimentos
indexados de renda fixa. Tal fato gera uma probabilidade de valorizagdo pouco
relevante dos fundos IMA. Com a meta atuarial situando-se na casa dos 9,25%,
propde-se a manutencao de uma posi¢ao mais exposta a renda variavel (proxima do
limite maximo de alocagao permitido, de 30%), buscando inclusive opgbes entre
fundos de investimento no exterior, reduzindo-se o montante aplicado em fundos
IMA, em busca de uma maior rentabilidade para os ativos financeiros do IPREM.

Em suma, a expectativa € de um cenario mais complexo, com taxas de juros
reais mais baixas e temas de im)estimentos menos Obvios, pois grande parte do

\\W {};Ab&% 2, /\ & \\\\th
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prémio oriundo da reducgao de risco no pais ja ficou pra tras. Dessa forma, havera
mais dificuldade para gerar retornos, e sera necessario tomar mais risco. Nesse
sentido, vemos que a melhor saida € a eficiéncia na tomada de risco, ja que tomar

risco parece inexoravel. E essa eficiéncia, a nosso ver, passa pela
maior diversificacao da carteira.
7.1 Estratégia de alocacgao para os préximos 5 anos
FUNDO ADEQUACAO LIMITE | LIMITE
FUNDO SUPERIOR | INFERIOR
Titulos Publicos : Art. 72,1, "a" 100,00% | 0,00%
Fundos 100% Titulos Publicos - Referenciado Art. 79, 1, "b" 100,00% | 20,00%
::lf\:r:sn ::iea L:dice 100% Titulos Publicos - Art. 72, 1, "c" 60,00% | 0,00%
Operagoes Compromissadas Art. 79, 11 5,00% 0,00%
Fundos Renda Fixa Referenciados Art. 72, 111, "a" 60,00% 0,00%
g Fundos de indice Renda Fixa Referenciados Art. 72, 11I, "b" 60,00% | 0,00%
g Fundos de Renda Fixa Art. 72, IV, "a" 40,00% | 0,00%
é Fundos de [ndice de Renda Fixa Art. 72,1V, "b" | 40,00% | 0,00%
Letras Imobilidrias Garantidas Art. 72, V, "b" 20,00% 0,00%
Cédula de Depdsito Bancario Art. 72, VI, "a" 15,00% | 0,00%
Poupanc¢a Art. 7¢, VI, "b" 15,00% | 0,00%
Cota Sénior de FIDC Art. 79, VII, "a" 5,00% 0,00%
Fundos Renda Fixa "Crédito Privado" Art. 7¢, VII, "b" 5,00% 0,00%
Fundo de Debéntures Art. 7¢, VII, "c¢" 5,00% 0,00%
Fundos de Acdes Referenciados Art. 8¢, |, “@” 30,00% | 0,00%
E Fundos de Indices Referenciados Art. 8¢, |, “b” 30,00% | 0,00%
S | Fundos de AgBes Art. 82, I, “a” 20,00% | 0,00%
< [ Fundos de Indice de AcBes Art. 82, 11, “b” 20,00% | 0,00%
g Fundos Multimercados Art. 89, lll 10,00% 0,00%
E Fundos de Participacdes Art. 8¢9, IV, “a” 5,00% 0,00%
Fundos de Investimentos Imobilidrios Art. 89, IV, “b” 5,00% 0,00%
-4 Renda Fixa - Divida Externa Art.99, A, | 10,00% | 0,00%
% Fundos de Investimento no Exterior Art. 99, A, Il 10,00% 0,00%
E Acgdes - BRD Nivel | Art. 92, A, Il 10,00% 0,00%
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7.2 Benchmarks por segmento

Entende-se como indice de referéncia, ou benchmark, para determinado
segmento de aplicagédo o indice que melhor reflete a rentabilidade esperada para o
curto prazo, isto é, para horizontes mensais ou anuais, conforme as caracteristicas
do investimento. Esse indice esta sujeito as variagdbes momentaneas do mercado.

SEGMENTO BENCHMARK

PLANO IPCA + 5,89% .
Renda Fixa 70% IMA-B + 30% CDI
Renda Variavel IBOVESPA

7.3 Limites para Macro-Alocacao

7.3.1 Para o exercicio de 2021, os recursos financeiros do IPREM, deverdo ser
aplicados de acordo com o constante no item 7 supra, levando em consideragao a
posicao conservadora e a Avaliacao Atuarial.

7.3.2 Em 31 de Outubro de 2020, os recursos do IPREM, estavam divididos da
seguinte forma:

INSTITUICAO APLICACAO PATRIMONIO |, | EnausoramenTo
CAIXA F1 BRASIL IMA-B R$ 12.508.127,37 | 7,21%
CEF CAIXA FI BRASIL IMA-B 5 R$ 7.882.116,73 | 4,54%
F1 CAIXA BRASIL IMA B5+ R$ 9.627.105,64 | 555%
SANTANDER |- SANTANDER INSTITUCIONAL IMA-B R$ 18.572.446,43 | 10,70% Art. 72, Ib
SANTANDER IMA-BS R$ 12.033.997,90 | 693%
BB PREV RF IRF-M R$ 1.545.695,39 | 0,89%
B:':izlfo BB PREVID IMA-B TP R$ 14.917.288,03 | 859%
BB PREVID. IMA-B § R$ 11.520.651,36 | 6,64%
SANTANDER SANTANDER INSTITUCIONALRF DI | R$ 10.338,29 | 0,01% %
SANTANDER ATIVO RENDA FIXA R$ 1.369.533,37 | 1,99% '
BRADESCO IMA B R$ 7.759.167,09 | 4,47% | Art.79,Vl, a
BRADESCO | BRADESCO INSTIT. IMA-B 5 R$ 12.391.453,92 | 7,14%
BRADESCO IMAB5+ R$  4.294.684,99 | 2,47% l/ ﬁ/’)
oL\
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BRADESCO REF DI PREMIUM R$ 3.567.104,78 | 2,06%

o CAIXA FI DISPONIBIL 003-5 R$ 98.368,21 | 0,06%

CAIXA FI BRASIL DI LP R$ 9.624.398,55 | 5,54%

BANCO DOBRASIL | Bg PREV PERFIL R$ 2.664.861,99 | 1,54%

BRADESCO | BRADESCO FIA IBOVESPA PLUS R$ 9.154.568,26 | 5,27%
CEF CAIXA FIA BRASIL IBX-50 R$ 8.684.042,01 | 5,00% Artigo 84, ;3

BANCO DOBRASIL | pg pREV ACOES GOVERNANCA R$ 2.298.156,18 | 1.32%

TAU ITAU RP R$ 298357239 | 1,72%

BANCODO |BB PREV AGOES ALOCAGAQ R$ 3.596.894,27 | 2,07%

BRASIL | BB AGOES DIVIDENDOS R$  3.218.876,58 | 1.85%
BRADESCO | BRADESCO FIA SELECTION R$ 3.911.524,95 | 2,25% | Artigo 8°, I,

BRADESCO FIA SMALL CAP PLUS R$ 5.364.458,00 | 3,09% a
CEF CAIXA SMALL CAPPS R$ 2.975.079,17 | 1.71%
SANTANDER | SANTANDER SELECAO TOP AGOES | R$ 1.006.900,11 | 0.58%
TOTAL R$  173.581.411,96

8. Diretrizes para selecdo dos Fundos de Investimentos

8.1 A selecédo de um fundo para compor a carteira de investimentos do IPREM
passara por duas abordagens: a aprovagao de uma instituicdo gestora e a avaliagao
de desempenho do fundo sob analise.

8.2 A selecdo do(s) gestor(es) sera feita com base nos seguintes critérios
quantitativos e qualitativos:

8.2.1 Critérios qualitativos:
I. Solidez e imagem da institui¢ao;
Il. Credibilidade da instituicdo junto ao mercado financeiro;
lll. Experiéncia na gestao de recursos de terceiros;
IV. Qualidade, preparagao e experiéncia dos profissionais; @
V. Qualidade do atendimento da area de relacionamento;
V1. Nivel de informagdes entre a instituicdo e o IPREM; &
VIl. Segregacao das atividades (chinese wall) entre o gestor de recursos (asset '
management) e a tesouraria da instituicao financeira. N %)

v s
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8.2.2 Critérios quantitativos:

I. Desempenho dos fundos sob gestdo da instituicdo, na modalidade desejada
pelo IPREM em bases de retorno ajustado por risco, com performance
comprovada (rentabilidade x risco) ao longo, no minimo, dos ultimos 12
meses,; .

Il. Total de recursos administrados pela institui¢ao;

Ill. Taxa de administragéo;

IV. Volume gerido pela instituicao;

V. Ser classificada como conservador € moderado;

VI. Atender aos requisitos previstos nos incisos |, Il e Ill do § 2° do artigo 15 da
Resolugao 3922/2010.

8.3 O IPREM efetuara resgate imediato de fundos que tenham seu regulamento
alterado de forma a ficar em desacordo com a Politica de Investimentos, bem como
de qualquer fundo cuja carteira, embora em conformidade, passe a manter ativos
considerados inadequados pelo IPREM.

8.4 Visando a diversificagdo de ativos, o IPREM mantera seus recursos em, no
minimo, quatro instituicdes financeiras bancarias devidamente autorizadas a
funcionar no Pais pelo Banco Central do Brasil.

8.4.1 Nenhum gestor podera receber mais do que 30% (trinta por cento) do total dos
recursos do IPREM, entendido este volume como a soma de recursos aplicados em
fundos de um mesmo gestor, ndo sendo considerado o volume de custddia e de
controladoria de titulos publicos.

8.5 Sera resgatado o investimento de qualquer fundo que, sem que as condigdes de
mercado tenham se alterado drasticamente, apresente retorno inferior ao do
benchmark em periodos significativos, ou que o IPREM considere que tenha sofrido
degradagdo substancial em sua performance, ainda que os limites de risco n&o
tenham sido rompidos. Tal degradagdo pode ser uma elevagéo expressiva na
volatilidade da carteira, ou retornos muito inferiores aos obtidos por carteiras
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semelhantes no mercado, ou outros critérios semelhantes que o IPREM considere
pertinentes.

8.6 O IPREM podera, ainda, efetuar resgates de fundos em fungéo de decisées de
alocagéo entre classes de ativos ou estilos de gestdo (Bolsa, Renda fixa,
Multimercadoé, etc.) ou, ainda, com a finalidade de baixar as taxas de administragdo
de sua carteira de fundos de investimentos.

8.7 Devera ser efetuado resgate de recursos de fundo cujo gestor ou grupo
financeiro do qual faga parte passe a ser considerado como de comportamento ético
duvidoso. Neste caso, os recursos ndo poderdo ser transferidos para outro fundo do
mesmo gestor, devendo este ser considerado inapto para gerir recursos do IPREM.

9. Gestdo de Risco

Em linha com o que estabelece a Resolugdo CMN n° 3.922/2010 e alteragdes
posteriores, este topico estabelece quais serdo os critérios, parametros e limites de
gestao de risco dos investimentos.

O objetivo deste capitulo € demonstrar a andlise dos principais riscos
destacando a importancia de estabelecer regras que permitam identificar, avaliar,
mensurar, controlar e monitorar os riscos aos quais 0s recursos do plano estdo
expostos, entre eles os riscos de crédito, de mercado, de liquidez, operacional, legal,
sistémico e terceirizagéo.

A definigéo dos limites de riscos depende de alguns fatores, como: Definigdo
das formas de medir e comunicar sobre o volume de risco (var, duration, gap, etc.).

Como a estrutura de investimentos de um plano pode atribuir a
discricionariedade de parte da administragdo dos recursos a terceiros contratados, o
controle de alguns dos riscos identificados sera feito pelos préprios gestores
externos, por meio de modelos que devem contemplar, no minimo, os itens e
parametros estabelecidos neste documento.
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9.1Risco de Mercado

O acompanhamento do risco de mercado sera feito através do Value-at-Risk
(VaR), que estima, com base nos dados histéricos de volatilidade dos ativos
presentes na carteira analisada, a perda esperada.

Cabe apontar que os modelos de controle apresentados nos topicos a seguir
foram definidos com diligéncia, mas estao sujeitos a imprecisdes tipicas de modelos
estatisticos frente a situagdes anormais de mercado.

9.1.1 VaR

Para o consolidado dos segmentos, o controle de risco de mercado sera feito
por meio do Value-at-Risk (VaR), com o objetivo de o IPREM controlar a volatilidade
da cota do plano de beneficios. Este sera calculado com os seguintes parametros:

. Modelo: ndo paramétrico.
. Intervalo de Confianga: 95%.
. Horizonte: 21 dias uteis.

O controle de riscos deve ser feito de acordo com os seguintes limites:

MANDATO BENCHMARK LIMITE
Consolidado NA -
Renda Fixa 70% IMA-B + 30% CDI 5%
Renda Variavel Ibovespa 20 %

9.1.2 Analise de Stress

A avaliagé@o dos investimentos em anélises de stress passa pela definicao de
cenarios de stress, que podem considerar mudangas bruscas em variaveis
importantes para o aprecamento dos ativos, como taxas de juros e pregos de
determinados ativos.

Embora as projegdes considerem as variagoes historicas dos indicadores, os
cenarios de stress néo precisam apresentar relacdo com o passado, uma vez que
buscam simular futuras variagées adversas.

Para o monitoramento do valor de stress da carteira, seréo utilizados os

seguintes parametros: @/
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. Cenario: BM&F

. Periodicidade: mensal

O modelo adotado para as analises de stress € realizado por meio do calculo
do valor a mercado da carteira, considerando o cenario atipico de mercado e a
estimativa de perda que isso pode gerar.

Cabe registrar que essas analises nao sdo parametrizadas por limites, uma
vez que a metodologia considerada pode apresentar variagdes que nao implicam,
necessariamente, em possibilidade de perda. O acompanhamento tera como
finalidade avaliar o comportamento da carteira em cenarios adversos para que 0s

administradores possam, dessa forma, balancear melhor as exposigoes.
9.2Risco de Crédito

9.2.1 Abordagem Qualitativa

A Entidade utilizara para essa avaliagdo do risco os ratings atribuidos por
agéncia classificadora de risco de crédito atuante no Brasil. Os ativos serdo
enquadrados em duas categorias:

° Grau de investimento;

o Grau especulativo.

Para checagem do enquadramento, os titulos privados devem, a principio, ser

separados de acordo com suas caracteristicas.

RATING RATING
ATVE EMISSOR EMISSAO
Titulos emitidos por instituig@o nao financeira X X
FIDC X

Titulos emitidos por instituicéo financeira X

Os titulos emitidos por instituicdes nao financeiras podem ser analisados pelo ’
rating de emissdo ou do emissor. No caso de apresentarem notas distintas entre

estas duas classificagdes, sera considerado, para fins de enquadramento, o pior

rating.

Posteriormente, & preciso verificar se o papel possui faijng por uma das

\¥ "l 4
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agéncias elegiveis e se a nota é, de acordo com a escala da agéncia, igual ou
superior a classificagdo minima apresentada na tabela a seguir.

INSTITUICAO NAO

AGENCIA INSTITUICAO FINANCEIRA
FINANCEIRA
PRAZO - Longo prazo Longo prazo
Standard &
brA- brA- brA-
Poors
Moody’s A3.br A3.br " A3.br
Fitch Ratings A-(bra) A-(bra) A-(bra)
SR Ratings brA brA brA
Austin Rating brAA brAA brAA
LF Rating brAA brAA brAA

Os investimentos que possuirem rating igual ou superior as notas indicadas
na tabela serdo enquadrados na categoria grau de investimento, desde que
observadas as seguintes condicoes:

° Os titulos que ndo possuem rating pelas agéncias elegiveis (ou que tenham
classificagdo inferior as que constam na tabela) devem ser enquadrados na
categoria grau especulativo;

. Caso duas agéncias elegiveis classifiquem o mesmo papel, sera considerado,
para fins de enquadramento, o pior rating;

o O enquadramento dos titulos seréa feito com base no rating vigente na data da
verificagdo da aderéncia das aplicagdes a politica de investimento.

9.3 Risco de Liquidez N

O risco de liquidez pode ser dividido em duas classes:

. Possibilidade de indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigagbes
(Passivo),
. Possibilidade de redugéo da demanda de mercado (Ativo).

Os itens a seguir talham as caracteristicas destes riscos e a forma como

20 / \/
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eles serdo geridos.

E importante registrar que os instrumentos de controle apresentados sao
baseados em modelos estatisticos, que por definicdo estdo sujeitos a desvios
decorrentes de aproximagdes, ruidos de informagdes ou de condi¢ées anormais de

mercado.

9.3.1 Indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigagées (Passivo)

A gestdo do risco de indisponibilidade de recursos para pagamento de
obrigagcbes depende do planejamento estratégico dos investimentos do plano. A
aquisicao de titulos ou valores mobiliarios com prazo ou fluxos incompativeis com as
necessidades do plano pode gerar um descasamento.

9.3.2 Reducao de demanda de mercado (Ativo)

A segunda classe de risco de liquidez pode ser entendida como a
possibilidade de redugdo ou inexisténcia de demanda pelos titulos e valores
mobilidrios integrantes da carteira. A gestdo deste risco sera feita com base nos
seguinte indicador:

B Percentual da carteira que pode ser negociada em condicdes adversas;

O controle do risco de liquidez de demanda de mercado seré feito por meio do
controle do percentual da carteira que, em condi¢gbes adversas (20% do volume
médio de negdcios), pode ser negociada em um determinado horizonte de tempo.
Esses valores deverdo obedecer aos seguintes limites:

De PERCENTUAL DA CARTEIRA
De 0 a 30 dias 90 %
De 30 a 365 dias 10 % \@
Acima de 365 dias 0%
9.4 Risco Operacional \%

Como Risco Operacional & “a possibilidade de ocorréncia de perdas
resultantes de falha, deficiéncia ou inadequagéo de processos internos, pessoas e
sistemas, ou de eventos externos”, a gestéo sera decorrente de agdes que garantam
a adogao de normas e procedirhentos de controles internos, alinhados com a
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legislagé@o aplicavel.

Dentre os procedimentos de controle podem ser destacados:
° A definicdo de rotinas de acompanhamento e anélise dos relatérios de
monitoramento dos riscos descritos nos topicos anteriores:
N O estabelecimento de procedimentos formais para tomada de decisdo de
investimentos:
. Acompanhamento da formacdo, desenvolvimento e certificacdo dos
participantes do processo decisério de investimento: e
. Formalizagdo e acompanhamento das atribuigbes e respoﬁsabilidade de
todos os envolvidos no processo planejamento, execucdo e controle de
investimento.

9.5 Riscode Terceirizagdo

Na administracdo dos recursos financeiros ha a possibilidade da terceirizagéo
total ou parcial dos investimentos do IPREM. Esse tipo de operagdo delega
determinadas responsabilidades a gestores externos, porém nao isenta o RPPS de
responder legalmente perante os orgéos fiscalizadores.

Neste contexto, o modelo de terceirizacdo exige que o IPREM tenha um
processo formalizado para escolha e acompanhamento de seus gestores externos.

Mesmo que o IPREM possua um modelo de gestdo interna, o risco de
terceirizagao esta presente, pelo fato do processo operacional da gestdo depender
de alguns terceiros em determinadas etapas. Na execucéo das ordens de compra e
venda € necessario a utilizagéo de uma corretora de titulos e valores mobiliarios e
na precificacdo e guarda dos ativos & necessario um agente custodiante. Deste
modo & importante o IPREM também possuir um processo formalizado para escolha
€ acompanhamento destes prestadores.

9.6 Risco Legal
O risco legal esta relacionado a no conformidade com normativos internos e

externos, podendo gerar perdas financeiras procedentes de autuagdes, processos

O controle dos riscos dessa natureza, que incidem sobre atividades e
22

judiciais ou eventuais questionamentos. 6/7
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investimentos, seré feito por meio:

» . Da realizagéo de relatérios de compliance que permitam verificar a aderéncia
dos investimentos as diretrizes da legislacdo em vigor e a politica de investimento,
realizados com periodicidade mensal e analisados pelo Conselho;

. Da utilizagdo de pareceres juridicos para contratos com terceiros, quando
necessario.

9.7. Risco Sistémico

O risco sistémico se caracteriza pela possibilidade de que o sistema
financeiro seja contaminado por eventos pontuais, como a faléncia de um banco ou
de uma empresa. Apesar da dificuldade de gerenciamento deste risco, ele ndo deve
ser relevado. E importante que ele seja considerado em cenarios, premissas e
hipdteses para analise e desenvolvimento de mecanismos de antecipagéo de agdes
aos eventos de risco.

Para tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, a
alocagéo dos recursos deve levar em consideragdo os aspectos referentes a
diversificacdo de setores e emissores, bem como a diversificagdo de gestores
externos de investimento, visando a mitigar a possibilidade de inoperancia desses
prestadores de servico em um evento de crise.

10. Das Vedacdes

Além das limitagdes j4 descritas nesta Politica de Investimentos e das
constantes da Resolugdo 3922/2010 e alteragGes, as aplicagdes financeiras do
IPREM submetem-se as seguintes vedacgdes:

10.1 Os investimentos no segmento de Renda Variavel deverdo ser feitos como
meta de longo prazo, ndo se admitindo o resgate de quotas quando o mercado de
agoes estiver em baixa.

10.2 As aplicagbes no segmento de Renda Variavel deverédo ser feitas mediante
transferéncias das aplicacbes existentes no segmento de Renda Fixa, quando o
mercado estiver em baixa. \}J
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10.3 Ficam vedadas as aplicagdes de recursos em depositos de poupanga em
instituicdo financeira, bem como em cotas de fundos de investimento em direitos
creditorios, constituidos sob a forma de condominio fechado.

10.4 Diante do atual cenario econdémico, ndo esta prevista a aquisicao de titulos
publicos federais no exercicio de 2021.

10.5 As aplicagdes em cotas de um fundo de investimento ou fundo de investimento
em cotas de fundos de investimento nao podem exceder a 15% (quinze por cento)
dos recursos em moeda corrente do IPREM.

10.6 O total das aplicagdes do IPREM em um mesmo fundo de investimento podera
representar, no maximo, 15% (quinze por cento) do patriménio liquido do fundo.

11. Disposigdes Gerais

11.1 A presente Politica de Investimentos vigorara no periodo de 01/01/2021 até
31/12/2021 e seré revisada anualmente.

11.2 Revisdes extraordinarias deverdao ser realizadas sempre que houver
necessidade de ajustes perante o comportamento, conjuntura de mercado e/ou
quando se apresentar o interesse da preservacéo dos ativos financeiros do IPREM.

11.3 As aplicagdes que nao estiverem claramente definidas nesse documento, e que
estiverem de acordo com as diretrizes de investimentos e em conformidade com a

legislagdo aplicavel em vigor, deverao ser levadas ao Comité de Investimentos para

Sua avaliagdo e aprovagdo, sendo comunicado o Conselho Deliberativo.

11.4 Esta Politica de Investimentos foi elaborada por Jodo Manuel de Queiroz,
Tesoureiro do IPREM, CPA 20 em 9 de Novembro de 2020, e aprovada através da
Ata da 80® Reunido Ordinaria do Comité de Investimentos em 11 de novembro de
2020 e dos Conselhos Deliberativo e Fiscal do dia |2 de_Lovewbhaws ge 2020.
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